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Biuro Analiz Ekonomicznych Kalendarium danyCh
Ernest Pytlarczyk Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajow
gtéwny ekonomista 9 yop Jalnym wpty y jowy

tel. +48 22 829 01 66
ernest.pytlarczyk@brebank.pl

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio Odczyt
Marcin Mazurek BRE konsensus

starszy analityk 08.08.2011 PONIEDZIALEK

tel. +48 22 829 01 83 BRAK ISTOTNYCH DANYCH

marcin.mazurek@brebank.pl 09.08.2011 WTOREK

Paulina Ziembiriska 8:00 GER Eksport m/m (%) cze -1.3 4.4
analityk 9:00 GER Import m/m (%) cze -1.7 3.8
tel. +48 22 829 02 56 9:00 cz Inflacja CPI r/r (%) lip 1.8 1.8
paulina.ziembinska@brebank.pl 2015 USA  Decyzja FOMC (%) sier 0.25 0.25
Artur Pluska
analityk 8 00 GER Inflacja CPI r/r (%) lip
tol. +48 22 829 90 34
artur.pluska@brebank.pl 9:00 HUN  Inflacja CPI r/r (%) lip 35 35

14:00 POL Rachunek C/A (min EUR) cze -1738 -1456 0.0
BRE Bank SA 14:30 USA Bilans handlowy (mld USD) lip -47.6 -50.2
18 Senatorska St. 14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 5.08 401 400
00-950 Warszawa
tel. +48 22 829 00 00 11 00 EUR Produkcja przemystowa m/m (%) cze
fax. +48 22 829 00 33 14:00 POL Podaz pienigdza M3 r/r (%) lip 7.2 7.5 7.1
hitp://www.brebank.pl 1400  POL Inflacja CPI r/r (%) lip 43 43 42

14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) lip 0.5 0.1

15:55 USA Zaufanie kons. Univ. Mich Flash (pkt.) sier 63.2 63.7

Dzis$ zostang opublikowane...

o Gospodarka globalna. Uwaga dzi$ skupiona na USA i decyzji FOMC. Istotny bedzie komentarz dotyczacy oceny
Fed sytuacji na rynku pracy (po do$¢ dobrych zesziotygodniowtych danych) i perspektyw inflacyjnych (szczegdinie
bazowego wskaznika PCE). Z uwagi na ostatnie silne spadki indekséw gietdowych kanat majatkowy moze sktoni¢
FOMC do obnizenia prognoz w zakresie konsumpcji. Niewykluczone, ze w komunikacie pojawia sie odwotania do
warunkéw niezbednych do uruchomienia QE3.0. Z dziatan alternatywnych Fed ma do wyboru wydtuzenie zapadal-
nosci swojego portfela (moze dodatkowe zakupy MBS), obnizke stopy depozytowej - wiele zalezy od diagonozy w
jaki sposéb obecne zawirowania przyczynig sie do zablokowania rynkéw finansowych.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

e Fitch: Rating Polski, po tym jak zostat w marcu 2011 r. potwierdzony na poziomie A minus, jest stabilny, jednak w
perspektywie 2-3 lat potrzebny jest realny plan konsolidacji finanséw publicznych, ktéry zmniejszy negatywna presje
na ocene kredytowg Polski. Gwattowna aprecjacja franka tylko nieznacznie ostabi tempo wzrostu gospodarczego
Polski w 2011 .

e Moody’s moze obnizy¢ rating USA przed 2013 r., jesli poluzowana zostanie dyscyplina fiskalna lub stan gospodarki
silnie sie pogorszy. Istnieje mozliwo$¢ zawarcia nowej umowy w sprawie cie¢ budzetowych przed tag data.

e S&P: Istnieje przynajmniej 33% szansa, ze agencja Standard & Poor’s ponownie obnizy rating USA w ciggu 6-24
miesiecy.

Decyzja RPP (7 wrzesnia 2011) Prawdopodobienstwo decyzji Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
(wyliczone wg krzywej OIS)

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 2.483 -0.001

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.290 0.038

obnizka 25 bps 0%

PROGNOZA BRE stopy bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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Znaczny spadek produkcji samochodow

W lipcu 2011 roku produkcja samochodéw osobowych i do-
stawczych w Polsce wyniosta 65 974 sztuki, co oznacza spadek
0 10,99% (8 147 sztuk) w stosunku do poprzedniego miesigca.
W poréwnaniu do lipca poprzedniego roku krajowa produkcja
spadta 0 17,41% (13 907 aut).
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Na wykresie zestawiamy nasza prognoze przetworstwa przemy-
stowego oraz produkcji samochodéw. Wida¢ wyraznie, ze kore-
lacja jest w ostatnich miesigcach bardzo duza. Z samej analizy
korelacji nasza prognoza produkcji na poziomie 3,3% moze wy-
dawac sie nieco za wysoka (raczej nalezatoby celowa¢ w 2%).
Nalezy jednak pamietaé o silnym odbiciu na indeksie PMI oraz
faktem, ze kotem zamachowym polskiej gospodarki pozostato
przede wszystkim budownictwo (surowce niemetaliczne, metale
itp.). Tym samym pozostawiamy naszg prognoze bez zmian.
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EURUSD fundamentalnie EURUSD technicznie

EURUSD stabszy. W sesji popotudniowej oddat wigkszo$¢ po- EURUSD szybko spadt znad linii trendu deprecjacyjnego (nie zo-
rannych zyskéw. Wczorajsza interwencja EBC na rynku, gdzie stata pokonana réwnez MA14 z wykresu tygodniowego), wspar-
skupowat obligacji hiszpanskich oraz wioskich przyczynita sie cie znalazto sie jednak na 1,4157. Tradujemy w bardzo ciasnym
tylko do krétkofalowego umocnienia EUR. W dalszej cze$ci dnia range. Perspektywa negatywna.

powrécity obawy o wzrost (po obnizce ratingu USA obnizone zo-
staty réwniez oceny GSEs, co moze by¢ bardzo ucigzliwe dla

rynku nieruchomosci i obligacji hipotecznych, dyskontujacych Wsparcie Opor

juz w obecnej chwili pewne problemy ze sptacalnoscig). Dzi$ 1,4157 1,4699
rano negatywne informacje ze strony strefy euro - Niemcy sg 1,4007 1,4579
przeciwne dokapitalizowaniu EFSF. Powracamy wiec do status 13932 1.4440

quo. Dzi$ oczekiwanie na reakcje FOMC (20:15).
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EURPLN fundamentalnie

Stabilno$¢ ztotego w ciggu wczorajszego dnia okazata sie
zludna. Tuz po zamknigciu polskiego rynku (a wiec réwniez po
oddaleniu grozby interwencji MF) ztoty istotnie sie ostabit do 4,08
tamiagc po drodze bardzo istotne poziomy technicznego oporu (li-
nie trendu $rednioterminowego oraz Fibo). Uspokojenie na glo-
balnych parkietach powinno réwniez sprzyja¢ uspokojeniu na
ztotym. Niemniej jednak nawet w $rednim terminie perspektywy
nie wydajg sie rézowe: pojawiajg sie pierwsze obnizki cen do-
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EURPLN technicznie

Ztoty powyzej 4,06. Solidne momentum ruchu (patrz stochastic,
ktéry wyraznie wybit sie z trendu spadkowego) sugeruje, ze to
jeszcze nie koniec wzrostow i dzi$ moze zosta¢ przeprowadzona
préba ataku na 4,12, ktéra powinna na razie wyczerpa¢ impuls
wzrostowy.

Wsparcie Opor

celowych bankéw (dzié Goldman Sachs) a rally na obligacjach 4,0600 4,1226
moze powoli kusi¢ do realizacji zyskéw (zwtaszcza przy kolej- 4,0107 4,1107
nych rekordach CHF i kolejnych symptomach spowolnienia go- 3.9761 4.0825
spodarki, utrudniajacego konsolidacje finanséw publicznych). : :
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 48658 4.92 ON 4.0 4.2 EUR/PLN 4.0546
2Y 48758 4.93 1M 4.3 4.4 USD/PLN 2.8287
3Y 49408 4.99 3M 4.5 4.7 CHF/PLN 3.7220
4Y 49958 5.05
5Y 50558 5.11 FRA BID ASK
6Y 5.0708 5.12 1x2 460 4.65 EUR/USD 1.4171
7Y 5.1008 5.15 1x4 471 477 EUR/JPY 110.27
8Y 5.1258 5.18 3x6 478 4.81 EUR/PLN 4.0732
QY 5.1358 5.19 6x9 482 4.85 USD/PLN 2.8730
10Y 5.1408 5.19 9x12 4.82 4.88 CHF/PLN 3.8050
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NINIEJSZA PUBLIKACJA ZOSTALA PRZYGOTOWANA W CELU PROMOCJ! | REKLAMY ZGODNIE Z DEFINICJA ZAWARTA W PARAGRAFIE 9, USTEP 1 ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW Z DNIA 20. LISTOPADA 2009 W

SPRAWIE TRYBU | WARUNKOW POSTEPOWANIA FIRM INWESTYCYJNYCH, BANKOW, O KTORYCH MOWA W ART. 70 UST. 2 USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, ORAZ BANKOW POWIERNICZYCH. OPRACO-

WANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZEJ WIEDZY AUTOROW POPARTEJ INFORMACJAMI Z KOMPETENTNYCH RYNKOWYCH ZRODEL, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PELNEJ WIARYGODNOSCI | KOMPLETNOSCI.

WSZELKIE OCENY ZAWARTE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU | MOGA BYC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ UPRZEDNIEGO POWIADOMIENIA. INFORMACJE, NA KTORE

POWOLUJA SIE W NINIEJSZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE POZOSTAJA W ZGODZIE Z OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU

MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO | MAJA CHARAKTER WYLACZNIE INFORMACYJNY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACJA, OFERTA DOTYCZACA KUPNA LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH

I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE NIE GWARANTUJA OSIAGNIECIA ZYSKOW PRZEZ INWESTORA DZIALAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A. ( LUB JEGO

PRACOWNICY ) MOZE POSIADAC NA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCJE KUPNA/SPRZEDAZY INSTRUMENTOW OPISANYCH W NINIEJSZEJ PUBLIKACJI. AUTORZY OSWIADCZAJA, ZE INWESTOR NIE

POWINIEN DZIALAC WYLACZNIE NA PODSTAWIE NINIEJSZEGO OPRACOWANIA, BEZ ZASIEGNIECIA NIEZALEZNEJ PROFESJONALNEJ PORADY INWESTYCYJNEJ. JAKAKOLWIEK ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU SA, JEGO

ZARZADU, PRACOWNIKOW, WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTULU PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZIALAN LUB ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEJSZYM OPRACOWANIEM JEST WYLACZONA.

DYSTRYBUCJA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.




