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Biuro Analiz Ekonomicznych Kalendarium danyCh
Ernest Pytlarczyk Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajow
gtéwny ekonomista 9 yop Jalnym wpty y jowy

tel. +48 22 829 01 66
ernest.pytlarczyk@brebank.pl

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio Odczyt
Marcin Mazurek BRE konsensus

starszy analityk 08.08.2011 PONIEDZIALEK

tel. +48 22 829 01 83 BRAK ISTOTNYCH DANYCH

marcin.mazurek@brebank.pl 09.08.2011 WTOREK

Paulina Ziembiriska 8:00 GER Eksport m/m (%) cze -1.3 4.3 (r) -1.2
analityk 9:00 GER Import m/m (%) cze -1.7 3.7(r) 0.3
tel. +48 22 829 02 56 9:00 cz Inflacja CPI r/r (%) lip 1.8 1.8 1.7
paulina.ziembinska@brebank.pl 2015 USA  Decyzja FOMC (%) sier 0.25 025 025
Artur Pluska
analityk 8 00 GER Inflacja CPI r/r (%) lip
tol. +48 22 829 90 34
artur.pluska@brebank.pl 9:00 HUN  Inflacja CPI r/r (%) lip 35 35

14:00 POL Rachunek C/A (min EUR) cze -1738 -1456 0.0
BRE Bank SA 14:30 USA Bilans handlowy (mld USD) lip -47.6 -50.2
18 Senatorska St. 14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 5.08 401 400
00-950 Warszawa
tel. +48 22 829 00 00 11 00 EUR Produkcja przemystowa m/m (%) cze
fax. +48 22 829 00 33 14:00 POL Podaz pienigdza M3 r/r (%) lip 7.2 7.5 7.1
hitp://www.brebank.pl 1400  POL Inflacja CPI r/r (%) lip 43 43 42

14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) lip 0.5 0.1

15:55 USA Zaufanie kons. Univ. Mich Flash (pkt.) sier 63.2 63.7

Dzis$ zostang opublikowane...

e Gospodarka polska. O 14:00 opublikowany zostanie bilans ptatniczy za czerwiec. Po wyzerowaniu w maju spo-
dziewamy sie poziomu -1738 min EUR. Spodziewamy sie spowolnienia z dwéch stron - wiekszego w eksporcie
(13138 mIn EUR, import: 12131 min EUR), co jest zgodne z sekwencjg hamowania gospodarki globalnej. Saldo
ustug pozostaje stabilne, saldo dochodéw nizsze (250min EUR dywidendy z PKOSA), za$ saldo transferéw znéw
niewielkie (transfer netto z UE lekko ujemny w poréwnaniu z duzym plusem sprzed miesigca).

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

e Chojna-Duch: Przyczyny, dla ktérych RPP nie podniosta stép proc. w lipcu nie ustaly i nadal istnieja, trudno méwié
o kolejnych podwyzkach stop procentowych. Nie wiem, czy jest przestrzen dla rozwazan na temat obnizek stop
proc. Wydaje mi sig, ze z pewnoscia o podwyzkach trudno bytoby méwi¢, wedtug mojej oceny, ale zastanowimy sie.
Przedwczesnie jest podejmowaé decyzje, a zwtaszcza oceny tej sytuacji, ktéra jest wyjatkowo niestabilna.

e Agencje Fitch i Moody’s potwierdzity rating Francji i wskazaly na brak zagrozen dla jego obnizenia. Analitycy
agencji S&P wskazali na brak zagrozer zmiany ratingu z AAA.

e Bank centralny Szwajcarii podejmuje dodatkowe dziatania wobec silnego franka szwajcarskiego. Bank ponownie
znaczaco zwiekszy ptynno$¢ na rynku i podejmie dalsze $rodki, jesli bedzie to konieczne, aby walczy¢ z silng
krajowg waluta.

Decyzja RPP (7 wrzesnia 2011) Prawdopodobienstwo decyzji Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
(wyliczone wg krzywej OIS)

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 2.295 0.018

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2174 0.014

obnizka 25 bps 0%

PROGNOZA BRE stopy bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters



mailto:ernest.pytlarczyk@brebank.pl
mailto:marcin.mazurek@brebank.pl
mailto:paulina.ziembinska@brebank.pl
mailto:artur.pluska@brebank.pl
http://www.brebank.pl

&~
—

SRE? BRE BANK SA

-

EURUSD fundamentalnie

EURUSD stabszy, zniwelowat wszystkie zyski osiggniete tuz po
decyzji FOMC w sesji amerykanskiej i azjatyckiej. Podwyzszona
awersja do ryzyka oraz pojawiajace sie widmo spowolnienia a
nawet recesji w USA spycha inwestorow w bezpieczne aktywa
(EURCHF, USDJPY). Dodatkowo zaostrzajacy sie kryzys zadtu-
zenia w krajach strefy euro dziata ostabiajgco na EUR (caly
czas na rynku panuja plotki o0 mozliwosci zmniejszenia ratingu
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EURUSD technicznie

EURUSD zmienny na linii trendu deprecjacyjnego (nie zostata
pokonana réwnez MA14 z wykresu tygodniowego). Tradujemy w
bardzo ciasnym range. Perspektywa negatywna do czasu prze-
kroczenia MA14 z tygodniowego oraz 1,4579.

Wsparcie Opor

Francji). Dzi$ dane bilansie handlowym oraz biezgcej sytuacji na 1,4157 1,4579
rynku pracy w USA (dane tygodniowe). Uwaga powinna skupia¢ 1,4071 1,4498
sie gtéwnie na rynku pracy. 1.4007 1.4274
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EURPLN fundamentalnie

EURPLN znacznie stabszy po ztamaniu 4,1270. W nocy
osiggniety zostat poziom 4,2300. Ztotemu coraz bardziej za-
czyna szkodzi¢ przeszacowanie globalnych perspektyw wzrostu
(wczoraj na niekorzystng sytuacje na $wiatowych gietdach nato-
zyty sie rekordowe spadki w Polsce, potaczone takze ze spad-
kiem cen obligacji 10Y, co moze sygnalizowa¢ obawe inwesto-
row wtasnie o wzrost i przyszte problemy fiskalne). Biorac pod
uwage fakt, ze proces rewizji prognoz w polskiej gospodarce
tak naprawde jeszcze sie nie rozpoczat uwazamy, ze ztoty be-
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EURPLN technicznie

Ztoty wybit sie z klina oraz przekroczyt ostatnie maksima lo-
kalne plasujgc sie w nocy na poziomie 4,2300. Z technicznego
punktu widzenia nie zostat jeszcze osiagniety cel na poziomie
38,2% Fibo (4,2685), gdzie kurs moze w najblizszym czasie
zmierza¢. Zamknigcie ponizej 4,1271 neutralizuje negatywna
perspektywe.

Wsparcie Opor

dzie pozostawat stabszy. Dzisiejsze dane o bilansie ptatniczym 4,1543 4,3385
(znaczne rozszerzenie deficytu na rachunku obrotéw biezacych) 4,1271 4,2685
z pewnoscia nie bedzie wsparciem dla ztotego. Dzi$ jednak (bio- 41107 4.2300

rac pod uwage skale ruchu) nie mozna wykluczy¢ pewnej ko-
rekty z rekordowo wysokich (przynajmniej lokalnie) poziomow.

Daily ELURFLM Dzienny
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 4688 4.73 ON 4.3 4.6 EUR/PLN 4.0923
2Y 4585 4.62 1M 4.4 4.6 USD/PLN 2.8485
3Y 4.655 4.69 3M 4.5 4.7 CHF/PLN 3.9393
4Y 4.74 4.77
5Y 4815 4585 FRA BID ASK
6Y 4885 492 1x2 457 4.62 EUR/USD 1.4161
7Y 4.94 4.97 1x4 468 4.72 EUR/JPY 108.82
8Y 4985 5.02 3x6 464 4.67 EUR/PLN 4.2240
QY 5.019 5.05 6x9 456 4.59 USD/PLN 2.9826
10Y 5.08 5.06 9x12 452 4.55 CHF/PLN 4.1000
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UWAGA!

NINIEJSZA PUBLIKACJA ZOSTALA PRZYGOTOWANA W CELU PROMOCJ! | REKLAMY ZGODNIE Z DEFINICJA ZAWARTA W PARAGRAFIE 9, USTEP 1 ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW Z DNIA 20. LISTOPADA 2009 W
SPRAWIE TRYBU | WARUNKOW POSTEPOWANIA FIRM INWESTYCYJNYCH, BANKOW, O KTORYCH MOWA W ART. 70 UST. 2 USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, ORAZ BANKOW POWIERNICZYCH. OPRACO-
WANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZEJ WIEDZY AUTOROW POPARTEJ INFORMACJAMI Z KOMPETENTNYCH RYNKOWYCH ZRODEL, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PELNEJ WIARYGODNOSCI | KOMPLETNOSCI.
WSZELKIE OCENY ZAWARTE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU | MOGA BYC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ UPRZEDNIEGO POWIADOMIENIA. INFORMACJE, NA KTORE
POWOLUJA SIE W NINIEJSZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE POZOSTAJA W ZGODZIE Z OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU
MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO | MAJA CHARAKTER WYLACZNIE INFORMACYJNY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACJA, OFERTA DOTYCZACA KUPNA LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH
I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE NIE GWARANTUJA OSIAGNIECIA ZYSKOW PRZEZ INWESTORA DZIALAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A. ( LUB JEGO
PRACOWNICY ) MOZE POSIADAC NA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCJE KUPNA/SPRZEDAZY INSTRUMENTOW OPISANYCH W NINIEJSZEJ PUBLIKACJI. AUTORZY OSWIADCZAJA, ZE INWESTOR NIE
POWINIEN DZIALAC WYLACZNIE NA PODSTAWIE NINIEJSZEGO OPRACOWANIA, BEZ ZASIEGNIECIA NIEZALEZNEJ PROFESJONALNEJ PORADY INWESTYCYJNEJ. JAKAKOLWIEK ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU SA, JEGO
ZARZADU, PRACOWNIKOW, WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTULU PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZIALAN LUB ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEJSZYM OPRACOWANIEM JEST WYLACZONA.
DYSTRYBUCJA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.
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