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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio Odczyt
BRE konsensus
10:00 GER Indeks IFO wrz 106.5 108.7 107.5
16:00 USA New home sales (tys. SAAR) sier 293 302 (r) 295
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14:00 POL Koniunktura konsumencka (GUS)

15:00 USA Case Shiller indeks cen doméw r/r (%) Iip -4.40 -4.40 (r) -4.11
16:00 USA Zaufanie kons. Cboard 46.0 45.2 (r) 45.4
9 00 GER CPI flash m/m (%) wrz -0.1 0.0 0.1
14:30 USA Zamoéwienia na dobra trwate m/m (%) sier -0.2 4.1 (r) -0.1
11:00 EUR Zaufanie konsumentéw final (pkt) wrz -18.9 -18.9 -19.1
11:00 EUR Koniunktura ESI (pkt) wrz 96.0 98.4 (r) 95
14:00 POL Rachunek C/A (min EUR) 1 kw. -3135 (r)  -3427
14:30 USA Nowo-zarejestrowani bezrobotni (tys.) 23.09 420 428 391
14:30 USA PKB final (% SAAR) 1 kw. 1.2 1.0 1.3
16:00 USA Pending home sales m/m (%) sier -2.0 -1.3 -1.2
8:00 GER Sprzedaz detaliczna r/r (%) sier -1.0 -1.6

11:00 EUR HICP flash r/r (%) wrz 25 25

14:00 POL Oczekiwania inflacyjne (%) wrz 4.2

14:30 USA Inflacja bazowa PCE r/r (%) sier 1.7 1.6

14:30 USA Dochody osobiste m/m (%) sier 0.1 0.3

14:30 USA Wydatki konsumpcyjne m/m (%) sier 0.2 0.8

15:45 USA Chicago PMI (pkt) wrz 55.5 56.5

15:55 USA Zaufanie kons. Umich flash (pkt) wrz 57.8 57.8

Dzis zostang opublikowane...

e Gospodarka polska. Publikacja przez NBP oczekiwan inflacyjnych, ktérych spodziewamy sie stabilizacji na
poziomie ostatniego odczytu.

e Gospodarka globalna. Z Niemiec poznamy sprzedaz detaliczng. Tutaj rynek spodziewa sie mniejsze spadku niz
miesigc wczesniej. Z wazniejszych danych z USA zostang opublikkowana przede wydatki konsumpcyjne i dochody
osobiste oraz wskaznik zaufania konsumentéw Umich. Rynek oczekuje spadku wydatkéw i dochodéw ameryka-
néw, co moze sugerowa¢ wczesniejszy staby odczyt sprzedazy detalicznej. W zakresie zaufania konsumentéw
rynek spodziewa sie braku zmian, co ma byé rezutlatem nienajlepszej sytuacji na rynku pracy i obaw o wzrost
gospodarczy. Dodatkowo poznamy koniunkture w okregu Chicago, gdzie oczekiwane jest nieznaczne pogorszenie.
Ponadto inflacji bazowa PCE, gdzie spodziewamy sie nieznacnego wzrostu.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

e Niemcy: Bundestag zaakceptowat zmiany w Europejskim Funduszu Stabilno$ci Finansowe;j.

e Bank Szwajcarii: SNB jest gotéw, o ile zajdzie taka potrzeba, kupowaé nieograniczone ilosci walut, by utrzymaé
minimalny kurs wymiany franka na poziomie 1,20 za euro.

e Stowanie: Agencja ratingowa Fitch obnizyta rating kredytowy do poziomu AA- z poziomu AA. Perspektywa dla
ratingu jest negatywna.

e Baroso (Przewodniczacy Parlamentu Europejskiego): KE przyjeta w $rode propozycje podatku od transakgji
finansowych w UE.

e UE: Parlament Europejski przyjat wszystkie sze$¢ aktéw prawnych pakietu wzmacniajacego unijny Pakt
Stabilnosci i Wzrostu oraz zarzgdzanie gospodarcze w UE, tzw. sze$ciopak. Wiekszo$¢ zapiséw pakietu ma zaczaé
obowigzywa¢ jeszcze przed koncem roku.

Decyzja RPP (5.10.2011) Prawdopodobienstwo decyzji Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
(wyliczone wg krzywej OIS)

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 1.991 -0.013

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.995 -0.011

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 5.939 0.002

PROGNOZA BRE stopy bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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Recesja w strefie euro coraz bardziej praw-
dopodobna

Wskaznik sentymentu ESI zanotowat we wrze$niu dalszy
3,4 punktowy spadek do poziomu 95,0 wskazujac na istotny
wzrost ryzyka wystapienia recesji w strefie euro. Wskaznik
dla przemystu obnizyt sie o 5,9 pkt, w ustugach pozostat na
niezmienionym poziomie. Co ciekawe wskazniki sentymentu
obnizyly sie rowniez dla krajéow wykazujgcych dotad przyzwoitg
dynamike wzrostu gospodarczego i nie dotknietych bezposred-
nio problemem zadtuzenia. Wskaznik obnizyt sie o 2,1 pkt w
Niemczech, 1,7 pkt w Holandii i 3,9 pkt w Austrii. Pogorszyty
sie réwnolegle publikowane wskazniki dla przemystu, handlu
i budownictwa. Szczego6lnie przykuwajace uwage sa spadki
wskaznikéw nowych zaméwien.
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Zasadniczym powodem pogorszenia sentymentu w strefie euro
jest eskalacja kryzysu zadtuzeniowego oraz wzrost niepewnosci
(zaréwno po stronie gospodarstw domowych, jak i przedsigbior-
cow). Wydtuzony proces ratyfikacji rozszerzenia EFSF, czy tez
kontrolowana restrukturyzacja zadtuzenia peryferii sugeruje, ze
w kolejnych miesigcach niepewno$¢ co do przysztosci strefy
euro nie ustapi Analiza historyczna wskazuje, ze obnizenie
wskaznika ESI do poziomu 93 pkt zwiastowatoby co najmniej
stagnacje gospodarczg w kolejnym kwartale.
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EURUSD fundamentalnie

EUR w zasadzie bez zmian. Przebieg wczorajszej sesji byt po-
dobny do $rodowej sesji. Do potudnia EUR bylo mocniejsze.
Wsparciem wspdlnej waluty byty informacje o przyjeciu przez
Bundestag zmian w EFSF. W kolejnych dniach inne kraje beda
gtosowaé nad EFSF oraz pakietem pomocowym dla Grecji. EUR
ostabito sie po publikacji danych zza oceanu, przede wszystkim
okazaly sie lepsze dane z rynku pracy oraz wzrostu PKB za |l
kw. Negatywne dla EUR byly wypowiedzi czionka Fed - Plos-
sera, ktdéry oczekuje, ze w 2012 r. inflacja bedzie ksztattowac sie
na poziomie nieco ponad 2%. Dzi$ kalendarz obfity w publiko-
wane dane. Najpierw poznamy sprzedaz detaliczng z Niemiec,
a po6zniej z USA wydatki i dochody tamtejszych konsumentéw.
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EURUSD technicznie

Gorne ograniczenie kanatu deprecjacyjnego EURUSD (wykres
dzienny) zostato zerodowane na dobre. Notowania od kilku sesiji
zatrzymuja sie na $redniej MA14. Perspektywa z sesji na se-
sje poprawia sig, aczkolwiek kurs moze dryfowaé przez najbliz-
sze sesje. Trend spadkowy na Stochastic (wykres tygodniowy)
stabnie. Wczoraj kurs atakowat strefe 1,3660-80, bez skutecz-
nie. Prawdopodobnie dzi$ dojdzie do kolejnego ataku. Jesli kurs
trwale pokona wspomniang strefe oraz MA14 mozemy spodzie-
wag sie dalszego ruchu w gére.

Wsparcie Opor

Zatem kolejny dzien nerwowej sesji i prawdopodobnie kontynu- 1,3515 1,3840
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty mocniejszy. Po pooranym ostabieniu ztoty zyskiwat wobec
euro w trakcie sesji. Ztotego istotnie wsparty lepsze dane z ame-
rykanskiego rynku pracy (nizsza niz oczekiwano liczba nowych
bezrobotnych). W koncéwce sesji na rynku pojawit sie BGK
przeciggajac kurs EURPLN ponizej poziomu 4,4000. Dzi$ dane
z USA w centrum uwagi. Ztoty moze zyskiwac, jesli utrzyma sie
ocieplenie globalnego sentymentu.
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EURPLN technicznie

Ztoty w dolnej czesci kanatu deprecjacyjnego. Wczorajsze za-
mknigecie na poziomie 4,4255. Przy wzrostowym uktadzie $red-
nich (cho¢ kazdy wskaznik trendu wskaze na rezim deprecja-
cyjny ztotego) obecny uktad moze by¢ w $redniej perspektywie
zachetg mimo wszystko dla dtugich pozycji w EURPLN (zwtasz-
cza jak posypie sie sytuacja w strefie euro). Dzis kurs moze
dalej kontynuowa¢ ruch w kierunku dolnego ograniczenia ka-
natu deprecjacyjnego. Zlotemu moga pomagac¢ obecno$¢ BGK
na rynku.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 4.6553 4.71 ON 4.0 4.2 EUR/PLN 4.4293
2Y 46152 4.67 1M 4.5 4.6 USD/PLN 3.2451
3Y 4.6502 4.70 3M 4.5 4.7 CHF/PLN 3.6298
4Y 47153  4.77
5Y 47953 4.85 FRA BID ASK
6Y 4.8503 4.90 1x2 461 4.66 EUR/USD 1.3583
7Y 4.8903 4.94 1x4 471  4.77 EUR/JPY 104.35
8Y 49203 4.97 3x6 470 4.73 EUR/PLN 4.4247
)4 49453 5.00 6x9 457 4.60 USD/PLN 3.2559
10Y 49603 5.01 9x12 443 4.48 CHF/PLN 3.6273
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UWAGA!

NINIEJSZA PUBLIKACJA ZOSTALA PRZYGOTOWANA W CELU PROMOCJ! | REKLAMY ZGODNIE Z DEFINICJA ZAWARTA W PARAGRAFIE 9, USTEP 1 ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW Z DNIA 20. LISTOPADA 2009 W
SPRAWIE TRYBU | WARUNKOW POSTEPOWANIA FIRM INWESTYCYJNYCH, BANKOW, O KTORYCH MOWA W ART. 70 UST. 2 USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, ORAZ BANKOW POWIERNICZYCH. OPRACO-
WANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZEJ WIEDZY AUTOROW POPARTEJ INFORMACJAMI Z KOMPETENTNYCH RYNKOWYCH ZRODEL, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PELNEJ WIARYGODNOSCI | KOMPLETNOSCI.
WSZELKIE OCENY ZAWARTE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU | MOGA BYC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ UPRZEDNIEGO POWIADOMIENIA. INFORMACJE, NA KTORE
POWOLUJA SIE W NINIEJSZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE POZOSTAJA W ZGODZIE Z OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU
MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO | MAJA CHARAKTER WYLACZNIE INFORMACYJNY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACJA, OFERTA DOTYCZACA KUPNA LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH
I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE NIE GWARANTUJA OSIAGNIECIA ZYSKOW PRZEZ INWESTORA DZIALAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A. ( LUB JEGO
PRACOWNICY ) MOZE POSIADAC NA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCJE KUPNA/SPRZEDAZY INSTRUMENTOW OPISANYCH W NINIEJSZEJ PUBLIKACJI. AUTORZY OSWIADCZAJA, ZE INWESTOR NIE
POWINIEN DZIALAC WYLACZNIE NA PODSTAWIE NINIEJSZEGO OPRACOWANIA, BEZ ZASIEGNIECIA NIEZALEZNEJ PROFESJONALNEJ PORADY INWESTYCYJNEJ. JAKAKOLWIEK ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU SA, JEGO

ZARZADU, PRACOWNIKOW, WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTULU PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZIALAN LUB ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEJSZYM OPRACOWANIEM JEST WYLACZONA.
DYSTRYBUCJA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.




