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MPiPS oczekuje dalszego spadku bezrobocia

Wiceminister pracy Bogdan Socha powiedzial, ze stopa bezrobocia na koniec listopada moze spas¢ do 14,7% (z oczekiwanego
na koniec pazdziernika poziomu 14,9%). W takiej sytuacji stopa bezrobocia na koniec roku nie przekraczalaby 15%. Jest to
dos¢ prawdopodobne; przy bardzo dobrych warunkach pogodowych w listopadzie nadal trwaja roboty budowlano-montazowe.
Prawdopodobnie nie dojdzie w zwiazku z tym do sezonowej stabilizacji bezrobocia w listopadzie, jak to miato miejsce w po-
przednich 2 latach (zwlaszcza w sytuacji, gdy MPiPS zwigkszyto naklady na prace interwencyjne). W nastgpnych miesiacach
stopa bezrobocia moze zacza¢ wzrastac, ale uwazamy, ze wzrosty beda znacznie stabsze niz w latach ubieglych — czg$¢ przed-
sigbiorstw, nawet przy ograniczeniu portfela zamowien, nie zdecyduje si¢ bowiem na znaczna przej$ciowa redukcje zatrudnie-
nia, obawiajac si¢ problemoéw z ponownym znalezieniem pracownikéw na wiosng. Naszym zdaniem maksymalny poziom bez-
robocia zostanie osiagnigty w lutym i wyniesie ok. 15,4%.

»Jastrzebia” wypowiedz przedstawiciela Fed

Przedstawiciel Fed Kevin Warsh ocenit, ze gospodarka w USA zdota przyspieszy¢ pomimo ostabienia na rynku nieruchomosci
i co za tym idzie istnieje ryzyko wzrostu cen w nadchodzacych miesiacach. Przedstawiciel Fed wskazal ponadto na stabilno$¢
dtugookresowych stop procentowych (pomimo dokonanych podwyzek stopy bazowej) co jego zdaniem moze ograniczy¢ prze-
strzen do obnizek w przysztosci. Poglad ten kontrastuje z oczekiwaniami rynkowymi (obnizka o 50 bps w przysztym roku).
Naszym zdaniem ryzyko wzrostu inflacji jest w obecnym czasie silnie asymetryczne (efekt pogorszenia koniunktury na rynku
nieruchomosci na wydatki konsumentdéw bedzie znaczny), sktaniamy si¢ wigc ku scenariuszowi dyskontowanemu przez rynki.

Dzi§ dane w UE i USA

O 11.00 w strefie euro zostanie podana informacja o nowych zaméwieniach w przemysle we wrzeéniu. Srednia oczekiwan
wynosi -2,4% m/m.

O 14.30 w USA zostanie podana liczba nowych bezrobotnych w tygodniu zakonczonym 18 listopada (k=308 tys.) a o 16.00

zostanie podany wskaznik zaufania konsumentow opracowany przez Uniwersytet Michigan za listopad (k=93,8 pkt wobec
92,3 pkt w pazdzierniku).
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NINIEJSZE OPRACOWANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZEJ WIEDZY AUTOROW POPARTEJ INFORMACJAMI Z KOMPETENTNYCH RYNKOWYCH ZRODEL, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PELNEJ WIARYGODNOSCI | KOMPLETNOSCI. WSZELKIE
OCENY ZAWARTE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU. BANK NIE PONOSI ODPOWIEDZIALNOSCI ZA SKUTKI DECYZJI PODJETYCH NA PODSTAWIE POWYZSZEGO OPRACOWANIA | ZAWARTYCH W NIM
TRESCI. KWOTOWANIA ZAWARTE W DOKUMENCIE SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO | MAJA CHARAKTER WYLACZNIE INFORMACYJNY, NIE SA ZATEM OFERTA KUPNA LUB SPRZEDAZY WYMIE-
NIONYCH W NIM INSTRUMENTOW ANI TEZ PROPOZYCJA DOKONANIA JAKIEJKOLWIEK INWESTYCJI. DYSTRYBUCJA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA ZGODA AUTOROW.



