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MF: inflacja w listopadzie wyniosta 1,5% r/r

Wedlug prognozy MF, ceny konsumenta wzrosty w listopadzie o 0,1% m/m i 1,5% r/r, w obu przypadkach jest to zgodne z na-
szymi wczesniejszymi szacunkami. Wg MF w listopadzie ceny zywnosci wzrosty o 0,2%; odziezy i obuwia o 0,4%; uzytko-
wania mieszkan o 0,6% a transportu spady o 0,8% (wszystkie dynamiki m/m). Taki wzrost cen byltby nieco stabszy niz szaco-
wano wstgpnie po publikacji danych za pazdziernik, MF obnizy! prognozg inflacji na grudzien do 1,8% r/r. W przysztym roku
resort oczekuje, ze najwyzszy poziom rocznego wskaznika inflacji zostanie osiagnigty w marcu (2,2-2,3%) a po spadku w lecie
inflacja moze ponownie wzrosnaé, nieznacznie przekraczajac 2%. Sciezka inflacji MF na przyszty rok jest nieznacznie nizsza
od naszej, przy czym rowniez my nie oczekujemy, aby inflacja przekroczyta w przysztym roku 2,5%.

MF wykupilo cze¢$é obligacji Brady’ego

MF poinformowalo w piatek, ze wykupito w listopadzie obligacje Brady’ego o tacznej wartosci 588,2 min USD. MF
zapowiedziato ponadto, ze w przeciagu 3-4 miesigcy bedzie chciato wykupi¢ pozostate obligacje (faczna wartos¢ ok. 600 min
USD), przy czym samo zlozenie takiej deklaracji moze t¢ operacj¢ istotnie utrudni¢. Wykup obligacji Brady’ego jest
polaczony ze sprzedaza obligacji stanowiacych zabezpieczenie tych papierow, co daje budzetowi dodatkowe dochody oraz
przychody, przy czym nie wiadomo czy ta operacja zostanie zaksiggowana w budzecie tegorocznym, czy przysztorocznym.
Operacja przedwczesnej splaty obligacji Brady’ego ma pozytywny wplyw na wizerunek Polski, jednak wobec braku
konkretnych propozycji reform fiskalnych nie sadzimy aby agencje ratingowe w ciagu najblizszych kilku miesigcy
zdecydowaly si¢ na podniesienie ratingu Polski.

Gilowska w dzisiejszej prasie

Wicepremier Gilowska w udzielonym dla jednego z dziennikoéw wywiadzie przekonuje o korzysciach ptynacych z
przeprowadzenia referendum w sprawie wejscia do strefy Euro. Podkresla, ze pytaniem bedzie jedynie data przystapienia.
Przypomnijmy, ze Polska, w przeciwienstwie do Danii, Szwecji i Wielkiej Brytanii, jest zobligowana do przyjgcia wspolnej
waluty.

Poglad prof. Gilowskiej w kwestii referendum (naszym zdaniem tozsamy z brakiem determinacji do przyjecia wspolnej
waluty) wydaje sig tym istotniejszy, poniewaz, jak twierdzi inny dziennik, jest ona niemal pewnym kandydatem na stanowisko
szefa NBP. W momencie objgcia przez Gilowska funkcji prezesa NBP obstawialiby$my, ze to Kazimierz Marcinkiewicz
zostanie jej nastgpca w MinFinie i wicepremierem (wbrew pogloskom o jego przejsciu do Ministerstwa Gospodarki).

Wracajac do wypowiedzi Gilowskiej, stwierdzila ona réwniez, ze lata 2007-2013 beda okresem 5% wzrostu w Polskiej
gospodarce. Naszym zdaniem prognoza ta ma duze szanse realizacji i jest uwiarygodniana najnowszymi danymi makro (w
szczegolnosci za$ struktura wzrostu PKB i prawdopodobnym podniesieniem potencjalnego PKB).

Dzis dane w UE

O 10.00 w strefie euro zostanie podany wskaznik PPI za pazdziernik. Konsensus wynosi 0,2% m/m (4,1% rt/r; wobec -0,5%
m/m i 4,6% r/r we wrzesniu).
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NINIEJSZE OPRACOWANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZEJ WIEDZY AUTOROW POPARTEJ INFORMACJAMI Z KOMPETENTNYCH RYNKOWYCH ZRODEL, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PELNEJ WIARYGODNOSCI | KOMPLETNOSCI. WSZELKIE
OCENY ZAWARTE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU. BANK NIE PONOSI ODPOWIEDZIALNOSCI ZA SKUTKI DECYZJI PODJETYCH NA PODSTAWIE POWYZSZEGO OPRACOWANIA | ZAWARTYCH W NIM
TRESCI. KWOTOWANIA ZAWARTE W DOKUMENCIE SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO | MAJA CHARAKTER WYLACZNIE INFORMACYJNY, NIE SA ZATEM OFERTA KUPNA LUB SPRZEDAZY WYMIE-
NIONYCH W NIM INSTRUMENTOW ANI TEZ PROPOZYCJA DOKONANIA JAKIEJKOLWIEK INWESTYCJI. DYSTRYBUCJA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA ZGODA AUTOROW.



