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Jest oficjalny kandydat na prezesa NBP

Kancelaria prezydenta podata, ze wczoraj prezydent przestat do Sejmu wniosek o powotanie prof. Jana Sulmickiego na stano-
wisko prezesa NBP. Prof. Sulmicki byl juz migdzy innymi doradca prezesa NBP, pracowal réwniez w RCSS, Ministerstwie
Finanséw i Banku Swiatowym. Dotychczas nie wyrazal na forum publicznym swoich pogladow w kwestii polityki stop pro-
centowych i polityki kursowej, biorac jednak pod uwage srodowisko naukowe, z ktorego pochodzi oraz wczesniejsza prace w
banku centralnym mozna przypuszczac, ze w duzej cz¢sci bedzie kontynuatorem polityki odchodzacego prezesa prof. Leszka
Balcerowicza. Z drugiej strony trudno przypuszczaé, by prof. Sulmicki wykazywat rownie silng determinacj¢ w kwestii pod-
wyzek stop procentowych jak prof. Balcerowicz, najprawdopodobniej bedzie potrzebowat rowniez trochg czasu, by ,,wdrozy¢
si¢” w obecna pracg Rady i NBP. Dlatego sadzimy, ze pozycja frakcji ,,jastrzebi” w Radzie zostanie do$¢ mocno ostabiona,
przynajmniej na pewien czas. Naszym zdaniem nie nalezy rowniez lekcewazy¢ wplywu prezesa na wytyczanie kierunku badan
w departamentach analitycznych NBP i zwiazany z tym dobor materialdw na posiedzenia Rady. Wydaje sig, ze wptyw ekono-
micznych pogladow prezesa na dziatania Rady moze mie¢ wigksze znaczenie w tym obszarze dziatalnos$ci niz przy bezposred-
nim glosowaniu, gdzie prezes ma tylko jeden glos.

Sadzimy, ze najblizsze wypowiedzi prof. Sulmickiego beda potwierdzaly kontynuacjg linii polityki pienig¢znej prowadzone;j
przez Leszka Balcerowicza, cho¢ w oczekiwaniu na glosowanie w Sejmie, moga pojawié si¢ w tych wypowiedziach rowniez
akcenty ,,prospoteczne” odnoszace si¢ do koniecznosci dbania o wzrost gospodarczy i zatrudnienie. Tym niemniej funkcja pre-
zesa NBP i konstytucyjny obowiazek dbania o inflacjg beda prowadzity do nieuchronnego ,,zjastrz¢bienia” nowego prezesa.
Marszalek Sejmu zapowiedzial, ze glosowanie odbedzie si¢ jak najszybciej, cho¢ nie podat jeszcze terminu (wedtug szefa kan-
celarii prezydenta mialoby to by¢ dopiero 10 stycznia). PiS wyrazit juz poparcie dla kandydata, natomiast Samoobrona, LPR i
PO maja dopiero podjac¢ decyzje w tej sprawie. Jest jednak bardzo prawdopodobne, Ze zarowno Samoobrona jak i LPR popra
PiS, co wystarczy aby prof. Sulmicki zostat prezesem NBP.

Fed: stopy bez zmian

Zgodnie z oczekiwaniami Fed pozostawit wezoraj oficjalne stopy procentowe w USA na dotychczasowym poziomie (5,25%
dla stopy funduszy Fed). Czwarty raz z rzedu decyzja nie zostata podjgta jednoglosnie, za podwyzka o 25 bps ponownie glo-
sowat Jeffrey Lacker z Richmond (od stycznia staje si¢ on nieglosujacym cztonkiem FOMC). W komunikacie pozostawiono 2
niezmienione w poréwnaniu z poprzednim posiedzeniem akapity dotyczace presji inflacyjnej, w tym stwierdzenie, ze ,, skala i
termin ewentualnego dalszego zaciesniania polityki monetarnej, jakie mogq by¢ potrzebne w zwiqzku z ryzykami (inflacyjnymi)
bedq zalezaly od rozwoju perspektyw dla inflacji i wzrostu gospodarczego zgodnie z nadchodzqcymi danymi”. Bardziej rozbu-
dowano natomiast pierwszy akapit, poswigcony wzrostowi gospodarczemu. Fed potwierdza, ze gospodarka amerykanska
zwolnita w ciagu roku, co czgsciowo jest zwiazane z ochtodzeniem na rynku nieruchomos$ci (nowym elementem w komunika-
cie jest ocena, ze to ochlodzenie jest ,,znaczne”’). W nadchodzacych kwartatach Fed nadal oczekuje, Ze tempo wzrostu bedzie
., umiarkowane”, ale rowniez tu jest nowy element — Fed przyznaje, Ze ostatnie dane nie dawaly jednoznacznego obrazu. Ko-
munikat Fed wskazuje zatem na pewne przesuni¢cia w bilansie ryzyk, jednak w ocenie Fed nadal najwazniejszym problemem
pozostaja ryzyka inflacyjne. Oddala to perspektywy obnizek stop w USA, naszym zdaniem do takich obnizek nie dojdzie przed
koncem pierwszego potrocza 2007.

Dzi§ dane w USA
Dzi$ 0 14.30 w USA podana zostanie informacja o sprzedazy detalicznej w listopadzie. Rynek oczekuje wzrostu o 0,2%.
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NINIEJSZE OPRACOWANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZEJ WIEDZY AUTOROW POPARTEJ INFORMACJAMI Z KOMPETENTNYCH RYNKOWYCH ZRODEL, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PELNEJ WIARYGODNOSCI | KOMPLETNOSCI. WSZELKIE
OCENY ZAWARTE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU. BANK NIE PONOSI ODPOWIEDZIALNOSCI ZA SKUTKI DECYZJI PODJETYCH NA PODSTAWIE POWYZSZEGO OPRACOWANIA | ZAWARTYCH W NIM
TRESCI. KWOTOWANIA ZAWARTE W DOKUMENCIE SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO | MAJA CHARAKTER WYLACZNIE INFORMACYJNY, NIE SA ZATEM OFERTA KUPNA LUB SPRZEDAZY WYMIE-
NIONYCH W NIM INSTRUMENTOW ANI TEZ PROPOZYCJA DOKONANIA JAKIEJKOLWIEK INWESTYCJI. DYSTRYBUCJA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA ZGODA AUTOROW.



