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Wynagrodzenia i zatrudnienie w sektorze przedsi¢biorstw za listopad

Srednie wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw wyniosto w listopadzie 2759,65 zt i bylo wyzsze o 3,1% niz w analogicz-
nym miesiacu roku 2005. Nizszy od $redniookresowej stopy wzrostu wynagrodzen roczny wskaznik za listopad jest przede
wszystkim zwiazany z wczesniejsza wyplata nagrod barborkowych w 2005 roku, a wige z efektem wysokiej bazy. Wg naszych
szacunkow po oczyszczeniu z tego efektu wzrost wyniost ok. 5,5%. W grudniu w zwiazku z wyptata tychze nagrod, roczny
wskaznik wzrostu wynagrodzen, wedlug naszych szacunkow, wyniesie okoto 7%. W kolejnych miesiacach spodziewamy si¢
kontynuacji sredniookresowego trendu i wzrostow wynagrodzen przekraczajacych 5% r/r.

Wzrost zatrudnienia w sektorze przedsigbiorstw o 3,8% 1/r potwierdza kontynuacjg Sredniookresowego trendu oraz trwato$é
ozywienia na rynku pracy. Szacunki MPiPS, Ze stopa bezrobocia w listopadzie spadta do 14,8% moga si¢ okaza¢ zbyt ostroz-
ne, wg naszej prognozy wyniosta ona 14,7%.

Podwyzki cen gazu

Od stycznia 2006, zgodnie z cennikami zatwierdzonymi przez Urzad Regulacji Energetyki, hurtowe ceny gazu wzrosna o nie-
mal 10%. W zwiazku z tym, ze nie przewiduje si¢ wzrostu cen za dostawe gazu, rachunki gospodarstw domowych za gaz, cie-
pla wodg i ogrzewanie wzrosna w styczniu $rednio o 5-6%. Nowy cennik bedzie obowiazywat do kwietnia. Szacujemy, ze
podwyzki cen gazu spowoduja skokowy wzrost rocznego wskaznika inflacji o okoto 0,1-0,2 pkt proc. poczawszy od stycznia.

Wykonanie deficytu po listopadzie 60,7% limitu

MF podato, ze po listopadzie wykonanie deficytu wyniosto zaledwie 60,7% catorocznego limitu (18,5 z 30,5 mld PLN). W
samym listopadzie deficyt wyniost 1,9 mld. Po stronie dochodow nadal wysokie jest wykonanie dochodow z podatkéw po-
srednich. W listopadzie wpltywy z tego tytulu wyniosty 11,7 mld. Jest to nieco nizej niz w pazdzierniku ale wyraznie wyzej niz
w 3 pierwszych kwartatach. ROwniez w pozostatych kategoriach dochodowych wynik byt co najmniej zblizony do poziomow
z wezesniejszych miesigcy. Laczne dochody z podatkéw posrednich i PIT osiagngty po listopadzie 92% planu, nieco stabiej sa
realizowane wplywy z CIT. Znacznie wazniejsze przy realizacji tegorocznego budzetu sa jednak oszcz¢dnosci po stronie wy-
datkéw (zrealizowano zaledwie 88,1% planu). Nawet po doliczeniu 2,1 mld wydatkéw niewygasajacych (bgda przeniesione
jako rezerwa budzetowa na przyszly rok) prognoza MF, ze deficyt w grudniu nie przekroczy 27,5 mld jest naszym zdaniem
niezagrozona. Notowane biezace wysokie wptywy budzetowe pozwalaja ponadto z optymizmem prognozowac¢ wykonanie bu-
dzetu réwniez w przysztym roku.

Ponadto Sejm zatwierdzil w piatek projekt budzetu na rok 2007. W poréwnaniu z projektem rzadowym zwigkszono dochody
oraz wydatki budzetu o ok. 1 mld PLN, pozostawiajac bez zmian deficyt budzetowy. Projekt ustawy trafit do Senatu.

Dzi$ dane w UE
Dzi$ 0 11.00 w strefie euro zostanie podany bilans handlowy za pazdziernik. Konsensus wynosi -0,4 mld EUR.
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NINIEJSZE OPRACOWANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZEJ WIEDZY AUTOROW POPARTEJ INFORMACJAMI Z KOMPETENTNYCH RYNKOWYCH ZRODEL, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PELNEJ WIARYGODNOSCI | KOMPLETNOSCI. WSZELKIE
OCENY ZAWARTE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU. BANK NIE PONOSI ODPOWIEDZIALNOSCI ZA SKUTKI DECYZJI PODJETYCH NA PODSTAWIE POWYZSZEGO OPRACOWANIA | ZAWARTYCH W NIM
TRESCI. KWOTOWANIA ZAWARTE W DOKUMENCIE SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO | MAJA CHARAKTER WYLACZNIE INFORMACYJNY, NIE SA ZATEM OFERTA KUPNA LUB SPRZEDAZY WYMIE-
NIONYCH W NIM INSTRUMENTOW ANI TEZ PROPOZYCJA DOKONANIA JAKIEJKOLWIEK INWESTYCJI. DYSTRYBUCJA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA ZGODA AUTOROW.



