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Pierwszy dzien posiedzenia Rady

Dzis$ pierwszy dzien posiedzenia RPP. Spodziewamy sig, ze Rada utrzyma stopy bazowe na dotychczasowym poziomie. Wo-
bec nizszej od oczekiwan biezacej inflacji i braku wyraznych sygnalow wzrostu presji inflacyjnej, rowniez komunikat po po-
siedzeniu RPP powinien by¢ bardziej fagodny niz miesiac temu. Rada wskaze tradycyjnie na wzrost ptac nominalnych i kosz-
tow pracy oraz zrodta niepewnosci zwiazane z globalizacja.

Staba produkcja samochodow w listopadzie

Wedhug firmy Samar produkcja samochoddéw osobowych w listopadzie wyniosta 53.345 sztuk, co oznacza wzrost w skali roku
zaledwie o 1,1%. Lepsza od oczekiwan okazata si¢ natomiast produkcja samochodéw dostawczych — wzrost w stosunku do li-
stopada zesztego roku wyniost 42,3%. Tym niemniej dynamika facznej produkeji samochodoéw byla najnizsza od ponad roku.
Warto zwréci¢ uwagg, ze od pewnego czasu stabszej dynamice produkcji samochodow towarzyszy rosnaca produkcja ogotem,

co wskazywaloby na malejacy udzial produkcji eksportowe;j (a taka jest gtownie produkcja samochodéw) w caltym wskazniku
produkcji.

MF: deficyt moze nie przekroczy¢ 27 mld
Wg wiceminister finanséw Elzbiety Suchockiej-Roguskiej deficyt budzetowy na koniec roku moze nie przekroczy¢ 27 mid
PLN. Po listopadzie wykonanie deficytu wyniosto 18,6 mld, nawet po uwzglednieniu wydatkéw niewygasajacych (2,1 mld)

czy mozliwosci przyspieszenia zwrotow VAT, MF nie bgdzie mialo problemow z ograniczeniem deficytu do maksymalnie 27
mld wobec limitu 30,5 mld.

Dzi$ produkcja i PPI

Dane Samar nie wptynely na nasza prognoze¢ produkcji za listopad. Spodziewamy sig, ze roczna dynamika produkcji wyniosta
15,8% (k=14,8%). Z kolei roczny PPI wedtug naszych szacunkow wyniost 3,0% (k=3,1%). Dane o produkcji i PPI GUS poda
dzisiaj o 14.00.

Dzi§ dane w UE i USA

Dzi$ o 10.00 w Niemczech zostanie opublikowany wskaznik Ifo za grudzien. Konsensus wynosi 106,8 pkt (bez zmian w po-
réwnaniu z listopadem).

O 14.30 w USA zostanie opubkowany wskaznik PPI za listopad (k=0,5% m/m) oraz dane z rynku nieruchomosci — liczba no-
wych doméw (k=1,53 mln) oraz liczba pozwolen na budowe (k=1,54 min).
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NINIEJSZE OPRACOWANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZEJ WIEDZY AUTOROW POPARTEJ INFORMACJAMI Z KOMPETENTNYCH RYNKOWYCH ZRODEL, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PELNEJ WIARYGODNOSCI | KOMPLETNOSCI. WSZELKIE
OCENY ZAWARTE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU. BANK NIE PONOSI ODPOWIEDZIALNOSCI ZA SKUTKI DECYZJI PODJETYCH NA PODSTAWIE POWYZSZEGO OPRACOWANIA | ZAWARTYCH W NIM
TRESCI. KWOTOWANIA ZAWARTE W DOKUMENCIE SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO | MAJA CHARAKTER WYLACZNIE INFORMACYJNY, NIE SA ZATEM OFERTA KUPNA LUB SPRZEDAZY WYMIE-
NIONYCH W NIM INSTRUMENTOW ANI TEZ PROPOZYCJA DOKONANIA JAKIEJKOLWIEK INWESTYCJI. DYSTRYBUCJA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA ZGODA AUTOROW.



