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Moody’s obnizyl rating Wegier

W piatek agencja ratingowa Moody’s obnizyla rating Wegier z A1 do poziomu A2. Cho¢ od wrze$nia tego roku perspektywa
ratingu Wegier byta negatywna, to sam moment zmiany byt dla rynku pewnym zaskoczeniem, poniewaz dzien wczesniej S&P
podniodst perspektywe ratingu z negatywnej do neutralnej. W uzasadnieniu decyzji Moody’s podat, ze jego zdaniem rzadowy
program uzdrowienia finansé6w publicznych nie zostanie w pelni zrealizowany. Program ten zaktadal zejscie z deficytem bu-
dzetowym z obecnych 10% PKB do poziomu 6,8% w przyszltym roku i 4,3% w roku 2008. Sadzimy, ze wobec mieszanych

sygnalow wysylanych przez agencje ratingowe piatkowa zmiana ratingu nie powinna mie¢ wigkszego wptywu na kurs forinta i
powinna pozosta¢ neutralna dla polskiej waluty.

Dane o inflacji bazowej za listopad

Wszystkie roczne wskazniki inflacji bazowej publikowane przez NBP, za wyjatkiem 15% $redniej obcigtej, wzrosly w listopa-
dzie w pordwnaniu z pazdziernikiem. Dane te sa zgodne z naszymi oczekiwaniami. Sadzimy réwniez, iz byly one wczeéniej
antycypowane przez NBP i nie zaskoczyly cztonkéw RPP. Inflacja netto (tj. po wylaczeniu cen zywnosci i paliw) wzrosta z
1,3% w pazdzierniku do 1,6% 1/r. Inflacja po wylaczeniu cen kontrolowanych wzrosta odpowiednio z 0,9% do 1,3%. Inflacja
po wylaczeniu cen o najwigkszej zmiennosci 1 paliw wzrosta z 1,1% do 1,4%. 15% S$rednia odcigta pozostata w listopadzie na
pazdziernikowym poziomie 1,1% r/r. Wzrost rocznych wskaznikoéw inflacji bazowej jest spowodowany przede wszystkim sta-
tystycznym efektem niskiej bazy; w listopadzie 2005 mialy miejsce migdzy innymi promocyjne obnizki abonamentéw za in-
ternet i telewizje kablowa. Prognozujemy, ze inflacja netto moze wzrosna¢ w grudniu do 1,7% i do okoto 1.8% 1/r na poczatku
2007. W calym 2007 roku wskaznik roczny inflacji netto nie powinien jednak przekracza¢ 2%. Nie zmieniamy naszego pogla-
du na kwesti¢ zmiany poziomu stop procentowych. Oczekujemy co najwyzej dwoch podwyzek w 2007 roku, przy czym
pierwsza bedzie miata miejsce w kwietniu..

Dzisiejsze dane w USA

0O 16:00 w USA podane zostana dane o sprzedazy nowych doméw w listopadzie (k=1,015 mln).
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NINIEJSZE OPRACOWANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZEJ WIEDZY AUTOROW POPARTEJ INFORMACJAMI Z KOMPETENTNYCH RYNKOWYCH ZRODEL, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PELNEJ WIARYGODNOSCI | KOMPLETNOSCI. WSZELKIE
OCENY ZAWARTE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU. BANK NIE PONOSI ODPOWIEDZIALNOSCI ZA SKUTKI DECYZJI PODJETYCH NA PODSTAWIE POWYZSZEGO OPRACOWANIA | ZAWARTYCH W NIM
TRESCI. KWOTOWANIA ZAWARTE W DOKUMENCIE SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO | MAJA CHARAKTER WYLACZNIE INFORMACYJNY, NIE SA ZATEM OFERTA KUPNA LUB SPRZEDAZY WYMIE-
NIONYCH W NIM INSTRUMENTOW ANI TEZ PROPOZYCJA DOKONANIA JAKIEJKOLWIEK INWESTYCJI. DYSTRYBUCJA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA ZGODA AUTOROW.



