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IRS BID ASK depo BID ASK
1Y 4.49 4.59 ON #N/A #N/A
2Y 4.71 4.81 1M 4.01 4.11
3Y 4.83 4.93 3M 4.04 4.19
4Y 4.90 5.00
5Y 4.95 5.05 FRA BID ASK
6Y 4.97 5.07 1x2 4.10 4.15
7Y 5.00 5.10 1x4 4.23 4.28
8Y 5.02 5.12 3x6 4.38 4.43
9Y 5.02 5.12 6x9 4.56 4.61
10Y 5.03 5.13 9x12 #N/A #N/A

SPOT .8230 .8280 SPOT .8979 .9029
ATM BID ASK ATM BID ASK
1 W 6.00 7.00 1 W 8.00 9.00
1 M 6.20 7.20 1 M 7.85 8.85
2 M 6.20 7.20 2 M 8.30 9.30
3 M 6.20 7.20 3 M 8.20 9.20
6 M 6.55 7.25 6 M 8.95 9.65
1 Y 6.80 7.50 1 Y 9.15 9.85

1 M 1 Y 1 M 1 Y
RR 1.00 1.35 RR 0.90 1.25
Fly 0.30 0.60 Fly 0.40 0.45

DELTA = 25 DELTA = 25
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Krzywe Volatility (mid)

4.5

6.5

8.5

10.5

12.5

1 W 1 M 2 M 3 M 6 M 9 M 1 Y%

USDPLN

EURPLN

4.0
4.2
4.4
4.6
4.8
5.0
5.2
5.4
5.6
5.8

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
-40

-20

0

20

40

Asset Swap (bps)
Benchmark
IRS 4.0

4.4

4.8

5.2

5.6

23
 m

aj
30

 m
aj

06
 c

ze
13

 c
ze

21
 c

ze
28

 c
ze

05
 lip

12
 lip

19
 lip

26
 lip

02
 s

ie
09

 s
ie

17
 s

ie
24

 s
ie

31
 s

ie
07

 w
rz

14
 w

rz
21

 w
rz

28
 w

rz
05

 p
aź

12
 p

aź

-60
-50
-40
-30
-20
-10
0
10
20spread 2 vs 5

5Y
2Y

6.0

7.0

8.0

9.0

10.0

11.0

12.0

17
 m

aj
24

 m
aj

31
 m

aj
07

 c
ze

14
 c

ze
22

 c
ze

29
 c

ze
06

 lip
13

 lip
20

 lip
27

 lip
03

 s
ie

10
 s

ie
18

 s
ie

25
 s

ie
01

 w
rz

08
 w

rz
15

 w
rz

22
 w

rz
29

 w
rz

06
 p

aź

-250

-200

-150

-100

-50

0

50
spread 1Y vs 1M
1Y ATM EUR
1M ATM EUR

 
 
NINIEJSZE OPRACOWANIE STANOWI  WYRAZ NAJLEPSZEJ WIEDZY AUTORÓW POPARTEJ INFORMACJAMI Z KOMPETENTNYCH RYNKOWYCH ŹRÓDEŁ, JEDNAKŻE NIE MOŻEMY GWARANTOWAĆ ICH PEŁNEJ WIARYGODNOŚCI I KOMPLETNOŚCI. WSZELKIE 
OCENY ZAWARTE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE WYRAŻAJĄ NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU. BANK NIE PONOSI ODPOWIEDZIALNOŚCI ZA SKUTKI DECYZJI PODJĘTYCH NA PODSTAWIE  POWYŻSZEGO  OPRACOWANIA  I  ZAWARTYCH  W  NIM  
TREŚCI. KWOTOWANIA ZAWARTE W DOKUMENCIE SĄ ŚREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIĘCIA RYNKU MIĘDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO I  MAJĄ CHARAKTER WYŁĄCZNIE INFORMACYJNY, NIE SĄ ZATEM OFERTĄ KUPNA LUB SPRZEDAŻY  WYMIE-
NIONYCH W NIM INSTRUMENTÓW ANI TEŻ PROPOZYCJĄ DOKONANIA JAKIEJKOLWIEK INWESTYCJI. DYSTRYBUCJA LUB PRZEDRUK CZĘŚCI LUB CAŁOŚCI OPRACOWANIA MOŻLIWA JEST ZA UPRZEDNIĄ ZGODĄ AUTORÓW. 

 
Politycy LPR przeciwni promocji Euro 
Politycy LPR żądają, aby NBP zaprzestał promocji wspólnej waluty europejskiej. Żądania te wpisują się we wcześniejsze za-
powiedzi Romana Giertycha, że nie poprze on (i jego partia) kandydata na prezesa NBP, który nie zdystansuje się od pomysłu 
przyjęcia przez Polskę Euro. Co do zasadności żądań LPR; wydaje się, że są one podyktowane obawą o wzrost cen na pewne 
grupy towarów po przyjęciu Euro, który to wzrost może dotknąć szczególnie osoby niezamożne, stanowiące elektorat Ligi. 
Należy podkreślić, że efekt podrożenia całych grup towarów po przyjęciu Euro został empirycznie zbadany i wydaje się, iż bę-
dzie mu można w większym stopniu zapobiec poprzez wprowadzenie odpowiednich regulacji niż miało to miejsce choćby w 
Niemczech, czy we Włoszech. Nie sądzimy również, aby „żądania” LPR zaważyły na decyzji Prezydenta w sprawie kandydata 
na prezesa NBP. Niemniej jednak raczej trudno spodziewać się, aby tenże kandydat był równie entuzjastycznym zwolennikiem 
przyjęcia Euro jak obecny prezes. 
 
Dzisiejsze dane 
O godzinie 16.00 opublikowany zostanie tzw. Help Wanted Index dla gospodarki amerykańskiej.(k=31). 
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