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Makroekonomia
Szczygto wyklucza kandydatury Stawinskiego, Wojtyny i Zyzynskiego na szefa
NBP
Jak zapewnia szef Kancelarii Prezydenta, Stawiriski, Wojtyna i Zyzynfski nie sa kandydatami
Wykluczenie prof. d f ia NBP. Nominacia Stawifiski lub Woi h f s ek -
Zyzyriskiego z listy o szefowania . Nominacja Stawinskiego Iu ojtyny, znanych profesoréw ekonomii i
potencjalnych cztonkdw RPP bytyby z pewnoscig pozytywnie odebrane przez uczestnikéw rynku. Nazwisko
kandydatow na szefa Zyzyhskiego, blizej nieznanego profesora UW, pojawito sie w pigtek w serwisach
/Z; ggn’;V’C‘ZZ‘/?ZOSC informacyjnych. W swych wypowiedziach i publikacjach (patrz np.: Nasz Dziennik, 1 grudnia
Zozytywna dla rynkdw 2006, Nr 280) Zyzynski jawi sie jako eurosceptyk i przeciwnik miedzynarodowych instytucji
finansowych finansowych. Stad tez zapowiedZ szefa kancelarii Prezydenta moze przyczyni¢ sie do

uspokojenia nastrojow na rynkach finansowych. W pigtek dr S. Kluza. wskazat na dr W.
Kurytka jako osobe o ,najwiekszym potencjale” wérdd potencjalnych kandydatéw na szefa
NBP.

Podaz obligacji na I kw.

MF przedstawito w piatek plany emisji obligacji na I kw. tego roku. W tym czasie MF planuje
wyemitowac obligacje za 10,5-19 mld PLN oraz bony skarbowe za 5,4-6,6 mid. Na styczen
zaplanowano 2 emisje obligacji — 5-letnich za 1,8-2,8 mid (przetarg 17 stycznia) oraz 10-
letnie za 1,5-2,5 mld PLN (10 stycznia). Na poczatku roku potrzeby pozyczkowe budzetu sg z
reguly wysokie — zwigzane jest to m.in. z wyzszg subwencjg do samorzaddéw czy wyzszg
sktadkq unijng. W pordwnaniu z emisjami przeprowadzonymi w latach ubiegtych
przedstawione plany sg jednak nizsze (finansowanie netto z tytutu obligacji w I kw. 2006
wyniosto 18,4 mld) i mogg by¢ pozytywnie odebrane przez rynek.

Ponadto na poczatek roku planowana jest tradycyjna emisja 15-letnich obligacji
denominowanych w EUR, wg wczesniejszych zapowiedzi MF jej wartos¢ wyniesie
przynajmniej 1 mid EUR.

Rynek walutowy

FIXING NBP Dzisiejsze poziomy otwarcia:

LLILACEVAIUE  £yR/USD 1,3235 EUR/IPY 157,10 EUR/PLN 3,8350 USD/PLN 2,8965 (-21,35% wazg.

3,8312 2,9105
koszyka).
Dolar tracit na wartosci podczas sesji azjatyckiej, przy ograniczonej ptynnosci rynku kurs
USD/JPY znizkowat do poziomu 118,55 a kurs EUR/USD przetamat poziom oporu 1,3220.
Jastrzebie w tonie komentarze Liikanen’a (ECB) podtrzymuja oczekiwania na kolejne
podwyzki stép proc. w strefie euro, wspierajac aktualng aprecjacje wspdinej waluty. Bank
Centralny Chin zapowiedziat kontynuacje ,polityki stabilnej waluty” odpowiadajac tym
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samym na naciski USA dot. rewaluacji juana.

Krotkoterminowe prognozy, EUR/USD

Prawdopodobne wydaje sie przetamanie poziomu 1,3240/50 oraz
test (silnego) poziomu oporu 1,3290 (ewentualnie 1,3340) w
krétkim terminie. Popyt na EUR/JPY ponownie sprzyja wzrostowi
kursu EUR/USD a niejednoznaczne sygnaty ze strony Bol w
ostatnim okresie nie pomagaja jenowi (dopiero styczniowe
posiedzenie Bo] moze zmieni¢ sytuacje na rynku).
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Krotkoterminowe prognozy, Zloty

L cuRPLN |

SPOT 3.8234 3.8254
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2M 630 7.30
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6M 665 7.35
1Y 685 755
DELTA=25

1M 1Y
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Uwaga inwestorow na poczatku roku prawdopodobnie skupi sie
na nominacji Prezesa NBP, niepewno$¢ z tym zwigzana moze
zacheca¢ do realizacji zyskow na dhtugich pozycjach w PLN,
niezaleznie do pozytywnego sentymentu dot. regionu CE4;
prawdopodobny wydaje sie test pozioméw oporu 3,8450/3,8500
EUR/PLN (przetamanie moze uruchomi¢ zlecenia stop-loss).
Ewentualna korekta powinna zosta¢ powstrzymana ok. poziomu
3,8650/3,8700. W Srednim terminie zloty pozostaje w trendzie
wzrostowym (dopiero przetamanie 3,90 EUR/PLN przetamuje
trend wzrostowy PLN).
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Najwazniejsze wydarzenia i publikacje danych makroekonomicznych wtorek, 2 stycznia 2007

KRAJ GODZINA WSKAZNIK ZA OKRES BRE KONSENSUS POPRZEDNIO
EMU 10:00 PMI grudzien - 58,2 58,3.
UWAGA!

NINIEJSZE OPRACOWANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZEJ WIEDZ Y AUTOROW POPARTEJ] INFORMACIAMI Z KOMPETENTNYCH
RYNKOWYCH ZRODEE, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PELNE] WIARYGODNOSCI I KOMPLETNOSCI, WSZELKIE
OCENY ZAWARTE W NINIEJISZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU. BANK NIE PONOSI
ODPOWIEDZIALNOSCI ZA SKUTKI DECYZJI PODJETYCH NA PODSTAWIE POW YZSZEGO OPRACOWANIA I ZAWARTYCH W NIM
TRESCI. KWOTOWANIA ZAWARTE W DOKUMENCIE SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU MIEDZYBANKOWEGO Z
DNIA POPRZEDNIEGO I MAJA CHARAKTER WYtACZNIE INFORMACYINY, NIE SA ZATEM OFERTA KUPNA LUB SPRZEDAZY
WYMIENIONYCH W NIM INSTRUMENTOW ANI TEZ PROPOZYCIA DOKONANIA JAKIEJKOLWIEK INWESTYCIIL DYSTRYBUCIA
LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CAtOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA ZGODA AUTOROW.
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