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Makroekonomia
Moody’s: mozliwa poprawa perspektywy ratingu

Przedstawiciel agencji ratingowej Moody’s powiedziat wczoraj, ze w jego ocenie ze wzgledu
na doskonate wyniki polskiej gospodarki mozliwa jest poprawa perspektywy ratingu, choc

Reformy strukturaine dodat, ze ,bytoby to bardziej prawdopodobne, gdyby przeprowadzono wiecej reform
zwiekszytyby . strukturalnych - to najwieksze wyzwanie jakie stoi przed Polskg'. Obecny rating Polski dla
prawdopodobieristwo zadtuzenia zagranicznego w agencji Moody’s to A2 z perspektywq stabilng. Ewentualna
zmiany ratingu

poprawa perspektywy ratingu przez te agencje powinna dodatkowo wzmocnic
pozytywny sentyment na polskim rynku, cho¢ pamietajac niedawng, stosunkowo
nieduzg, reakcje na podwyzke ratingu przez S&P, réwniez w tym wypadku mozna oczekiwac,
ze reakcja rynku bedzie umiarkowana.

Dane Samar o sprzedazy samochodow

] Instytut Samar podat wczoraj, ze w marcu sprzedano o 29,3% wiecej samochodow
Werost sprzedazy p osobowych niz przed rokiem. Rowniez sprzedaz samochoddéw dostawczych w tym roku jest
nowych samochodow - ; o
osobowych w marcu wysoka — wzrost w marcu wyniost 29,7%. Oba rezultaty przekraczajq nasze oczekiwania,
wyniost az 29,7% r/r podnosimy prognoze sprzedazy detalicznej w marcu do 17,6%. Dane o sprzedazy
detalicznej zostang opublikowane prawdopodobnie po 22 marca.
Rynek walutowy

Fixing NBP EUR/USD 1,3415 EUR/JPY 159,90 EUR/PLN 3,8360 USD/PLN 2,86 (-21,8% wzg. koszyka).

EUR/PLN USD/PLN
3,8420 | 2,8653 Umocnienie dolara po publikacji raportu z rynku pracy USA okazafo sie krotkotrwate, korekta

EUR/USD zostata powstrzymana na poziomie (wsparcia) 1,3340/50. Do zmiany nastrojow
przyczynity sie obawy o ,wojne handlowg” miedzy USA a Chinami, po tym jak USA wszczety
postepowanie przeciwko Chinom w 5W/atowej Organizacji Handlu (dwa nowe wnioski). W
trakcie sesji europejskiej kurs EUR/USD zwyzkowat do poziomu 1,3441- wspoina waluta
zyskiwata takze na wartosci wobec jena (160,10) po jednomysinej decyzji BoJ o
pozostawieniu stop procentowych w Japonii bez zmian. Oferty eksporterow (oraz obrona
pozycji opcyjnych) przyczynity sie do konsolidacii USD/JPY znacznie ponizej kluczowego
poziomu 119,50 (4. w pasmie 118,85-119,25). Stabsze nastroje wobec dolara okazaty sie
korzystne takze dla funta oraz AUD-a, w mniejszym stopniu zyskaty waluty regionu CE4.
Kurs EUR/PLN wzrdst nieznacznie w godzinach porannych wraz z korektg na rynku dtugu,
nastepnie jednak pozostawat w waskim pasmie wahari (3,8395-3,8445) przy nadal bardzo
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umiarkowanym wolumenie transakcji. Dopiero pod koniec sesji ztoty powrdcit do poziomow
z przedswigtecznego zamkniecia (3,8370 EUR/PLN). Inwestorzy nie byli sktonni do
znacznego powiekszania pozycdji przed szczytem G7 oraz czwartkowg decyzjq ECB.

Sesja azjatycka nie przyniosta wiekszych zmian na rynku, aprecjacja euro wobec dolara
(1,3455) oraz jena (160,15) okazata sie ograniczona, inwestorzy przystapili do realizacji
zyskéw; niewykluczona w tej sytuacji wydaje sie gtebsza korekta na dlugich pozycjach w
euro, szczegdlnie w przypadku rozczarowania komunikatem ECB. Technicznie, sygnatem do
~odwracania” pozycji bytoby przetamanie pozioméw wsparcia 1,3380 EUR/USD oraz 159,50
EUR/JPY.. Poprawa nastrojéow wzg. rynkdow wschodzacych sprzyja dalszemu umocnieniu
zlotego; przetamanie poziomu wsparcia 3,8350 EUR/PLN otwiera droge na 3,8200
(ewentualnie 3,80 w Srednim terminie).

Krétkoterminowe prognozy, EUR/USD

Woczorajsze przetamanie oporu 1,3440 (1,3455) okazalo sie
1,3415 11,3530
1,3380 11,3480
1,3340  1,3455

nietrwate, bardziej zdecydowana realizacja zyskow oznacza test
poziomow wsparcia 1,3415/1,3380 (kluczowy w krdtkim

terminie).
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Krotkoterminowe prognozy, Ztoty
m Prawdopodobna wydaje sie kontynuacja trendu, trwate

SPOT 38334 38364 przefamanie 3,8350 otwiera droge na 3,8200 (dalsze umocnienie _3:8330/50 3,8745
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Najwazniejsze wydarzenia i publikacje danych makroekonomicznych sroda, 11 kwietnia 2007

KRAJ GODZINA WSKAZNIK ZA OKRES BRE KONSENSUS  POPRZEDNIO
USA 19:00 Wystapienie B. Bernanke z Fed - - - -

USA 20:00 Minutes FED - - - -
UWAGA!

NINIEJISZE OPRACOWANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZET WIEDZ Y AUTOROW POPARTEJ INFORMACIAMI Z KOMPETENTNYCH
RYNKOWYCH ZRODEE, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PELNET WIARYGODNOSCI I KOMPLETNOSCI. WSZELKIE
OCENY ZAWARTE W NINIEJISZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU, BANK NIE PONOSI
ODPOWIEDZIALNOSCI ZA SKUTKI DECYZII PODJETYCH NA PODSTAWIE POW YZSZEGO OPRACOWANIA I ZAWARTYCH W NIM
TRESCI. KWOTOWANIA ZAWARTE W DOKUMENCIE SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU MIEDZYBANKOWEGO Z
DNIA POPRZEDNIEGO I MAJA CHARAKTER WYtACZNIE INFORMACYINY, NIE SA ZATEM OFERTA KUPNA LUB SPRZEDAZY
WYMIENIONYCH W NIM INSTRUMENTOW ANI TEZ PROPOZYCIA DOKONANIA JAKIEJKOLWIEK INWESTYCIIL DYSTRYBUCIA
LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CAtOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA ZGODA AUTOROW.
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