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STRON: 4

Makroekonomia
Dane o sprzedazy i produkcji samochodow

Na podstawie danych przedstawionych wczoraj przez Samar, firme monitorujaca rynek
motoryzacyjny, wzrost produkcji samochodéw osobowych we wrzesniu wynidst zaledwie

Stabe wyniki Samaru 3,4% r/r (52% m/m), o 19,6% r/r (9,1% m/m) wzrosta natomiast sprzedaz nowych aut
Skfonity nas do rewizji osobowych. Niskie wzrosty produkgji rok do roku to przede wszystkim wynik wysokiej bazy z
Z;Z-Z,Zig: ;VIZZ’:;% fowe roku poprzedniego. Poniewaz produkcja samochodéw stanowi okoto 10% wolumenu

produkgcji sprzedanej przemystu, stabe wyniki Samaru skionily nas do rewizji

we wrzesniu z 7,3% do
6,5% r/r prognozy wzrostu produkcji przemystowej we wrzesniu z 7,3% do 6,5% r/r.

Nalezy podkreslic, ze badania koniunktury wskazuja na do$¢ silne wzrosty produkcji w
pozostatych sekcjach przemystu, a na nizszy roczny wskaznik wzrostu produkgji
przemystowej za wrzesien ztozyta sie roznica w liczbie dni roboczych. Dane o sprzedazy
samochodow podane przez Samar zgodne sa natomiast z naszymi oczekiwaniami
i nie wplywaja na prognoze wrzesniowej sprzedazy detalicznej, ktorej wzrost
szacujemy na 16,5% r/r.

Rynek walutowy

Fixing NBP EUR/USD 1,4020 EUR/JPY 164,35 EUR/PLN 3,7530 USD/PLN 2,6770 (-24,85% wzg.
EUR/PLN USD/PLN koszyka).

Poczatek tygodnia przyniost uspokojenie nastrojow na rynkach bazowych, czemu sprzyjata
ograniczona plynnosc podczas sesji azjatyckiej (swieto w Japonii). Jen tracit poczatkowo na
wartosci wraz z rosngcym apetytem na ryzyko (,carry”), kurs EUR/JIPY zwyZkowat do
poziomu 165,84 (USD/JPY odp. do 117,17) jednakze zlecenia eksporterow ograniczyty skale
ostabienia japoriskiej waluty. Wraz z poczatkiem sesji europejskiej na wartosci zyskat dolar —
po pigtkowej publikacji raportu z rynku pracy USA ograniczeniu ulegly oczekiwania na
kolejng obnizke stop w USA a takze zmalaty obawy dot. mozliwej recesji.. Kurs EUR/USD, po
okresie konsolidacii w pasmie 1,4130-50 znizkowat do poziomu (wsparcia) 1,4080.
Umocnieniu dolara sprzyjat dodatkowo ,szum polityczny” wzg. silnego euro (w tym
komentarz Bini-Smaghi'ego), redukcja dftugich pozycii w EUR/JPY pozwolita jenowi odrobi¢
czesc¢ wezesniejszych strat (1,6505) jednakze rownoczesnie USD/JPY zwyzkowat do poziomu
117,50.. Przefamanie wsparcia 1,4080 EUR/USD na poczatku sesji nowojorskiej okazato sie
krotkotrwate | nie uruchomito znaczacych zleceri stop-loss (1,4071). Poprawa nastrojow na
rynkach bazowych pozwolita ztotemu przetamac poziom wsparcia 3,76 EUR/PLN; przy
umiarkowanym wolumenie transakcji, w drugiej potowie dnia kurs EUR/PLN znizkowat do
poziomu 3,7445, Realizacja zyskow ograniczyta dalsze zyski ztotego, pod koniec dnia
notowania EUR/PLN ustabilizowaty sie ok. 3,7505..
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Sesje nowojorska oraz azjatycka przyniosty pogiebienie realizacji zyskéow na dtugich
pozycjach w euro (EUR.USD znizkowat do poziomu 1,4016.. EUR/JPY odp. do poziomu
164,16..) a wraz z korekta jena tracity na wartosci waluty ,carry”. Kluczowe dla EUR/USD w
krotkim terminie jest (ewentualne) przetamanie wsparcia 1,4000 — otwierajace droge na
1,3935/1,3850; werbalna interwencja ze strony politykéw E13 moze jednak nie wystarczyc..
Przetamanie oporu 1,4060/70 moze sygnalizowac powrdt do trendu wzrostowego euro.

Krétkoterminowe prognozy, EUR/USD

Kontynuacja trendu sugeruje test silnego poziomu wsparcia wsparcie opor

1,4000; przetamanie otwiera droge na 1,3950/35; powrét euro 1,4000 1,4155
powyzej poziomu oporu 1,4060/70 neguje ten scenariusz. 1,3935 1,4090
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Krotkoterminowe prognozy, Zioty

m O ile realizacja zyskéw zostanie powstrzymana na poziomie oporu wsparcie opor

SPOT 33,7498 3,7525
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SPOT 2,6731 2,6754
ATM BID ASK
1w 7,70 8,70
1M 790 890
2M 790 8,90
3M 7,90 8,90
6M 8,05 875
1Y 8,05 8,75

DELTA =25
1M 1Y
RR 0,9 0,90
Fly 030 0,35

Rynek stopy procentowej, Zioty

IRS BID ASK

1Y 533 5,43
2Y 5,42 5,52
3Y 5,48 5,58
4Y 552 5,62
5Y 554 5,64
6Y 556 5,66
7Y 5,57 5,67
8Y 558 5,68
QY 5,58 5,68
10Y 559 5,69
depo BID ASK
ON 472 486
1M 479 495
3M 490 5,08
FRA BID ASK
1x2 496 5,01
1x4 513 5,18
3x6 521 5,26
6x9 531 536
9x12 535 5,40
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Najwazniejsze wydarzenia i publikacje danych makroekonomicznych wtorek, 9 pazdziernika 2007

KRAJ GODZINA WSKAZNIK ZA OKRES BRE KONSENSUS POPRZEDNIO
Niemcy 12:00 Produkcja przemystowa m/m sierpien - 0,4% 0,1%
USA 20:00 Minutki Fed 18. wrzesdnia - - -
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UWAGA!

NINIEJSZE OPRACOWANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZE] WIEDZY AUTOROW POPARTE] INFORMACIAMI Z KOMPETENTNYCH
RYNKOWYCH ZRODEE, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PEENE] WIARYGODNOSCI I KOMPLETNOSCI. WSZELKIE
OCENY ZAWARTE W NINIEJISZYM DOKUMENCIE WYRAZAIA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU I MOGA BYC
ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ UPRZEDNIEGO POWIADOMIENIA. INFORMACIE, NA KTORE POWOLUJA SIE W NINIEJSZYM
OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE POZOSTAJA W ZGODZIE Z OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W
OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO I MAJA
CHARAKTER WYtACZNIE INFORMACYINY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACIA, OFERTA DOTYCZACA KUPNA LUB
SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH I NIE NALEZ Y ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W NINIEJSZYM
DOKUMENCIE NIE GWARANTUJA OSIAGNIECIA Z YSKOW PRZEZ INWESTORA DZIALAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. AUTORZY
OSWIADCZAJA, ZE INWESTOR NIE POWINIEN DZIALAC WYEACZNIE NA PODSTAWIE NINIEISZEGO OPRACOWANIA, BEZ
ZASIEGNIECIA NIEZALEZNEJ] PROFESIONALNE] PORADY INWESTYCYINEJ]. JAKAKOLWIEK ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU
SA, JEGO ZARZADU, PRACOWN[/(OW WSPOtPRAC;OWN]KOW KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTUEU PODJECIA PRZEZ
JAKAKOLWIEK OSOBE DZIALAN LUB ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEJSZYM OPRACOWANIEM JEST WYLACZONA.
DYSTRYBUCIA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA
AUTOROW.
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