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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio Odczyt
BRE konsensus
10:30 EUR Indeks Sentix (pkt) maj -15.3 -14.7 -24.5
12:00 GER Zamowienia w przemysle mm (%) mar 0.5 0.3 2.2

12:00 GER Produkcja przemystowa mm (%) mar 0.8 -1.3
POL Decyzja RPP (%) maj 4.75 4.50

9:00 CzZK CPI r/r (%) kwi 3.6 3.8

13:00 GBR Deyzja BoE (%) maj 0.50 0.50
14:30 USA Bilans handlowy (mld USD) mar -49.7 -46.0
14:30 USA Nowo-zarejestrowani bezrobotni (tys.) 05.05. 350 365
3:30 CHN CPI m/m (%) kwi 3.4 3.6

9:00 HUN CPI r/r (%) kwi 5.4 55

11:00 EUR Prognozy PKB Komisji Europejskiej

14:30 USA PPI m/m (%) kwi 0.0 0.0

15:55 USA Indeks U.Mich. flash (pkt) maj 76.4 76.4

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

o Rostowski: Wybér Francois Hollande’a na prezydenta Francji moze by¢ dobrg wiadomoscia dla Polski, ktéra dzigki
tej zmianie bedzie mogta tatwiej i mniejszym kosztem przeprowadzi¢ proces konsolidacji finanséw publicznych.

e Agencja Standard&Poor’s: Zwyciestwo Francoisa Hollande’a w niedzielnych wyborach prezydenckich nie bedzie
mieé natychmiastowego wptywu na rating zadtuzenia Francji.

e Gros (dyrektor brukselskiego Centrum Studiéw nad Politykg Europejska): Wyjscie Grecji ze strefy euro jest teraz
bardziej realne niz kiedykolwiek wczeéniej. KE liczy, ze przyszty rzad Grecji utrzyma reformy i zapewni przyszto$é
kraju w euro.

e Stiglitz: Europe dopada drugie dno recesji. Uwazam, ze jest prawie pewne, iz prowadzone dziatania oszczedno-
$ciowe zawioda.

Decyzja RPP (9.05.2012) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 50% GERGB 10Y 1.600 0.017

stopy bez zmian 50% USAGB 10Y 1.872 -0.003

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 5.299 0.001

PROGNOZA BRE podwyzka 25 bps Dotyczy benchmarkéw Reuters
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Wiecej nowych zamoéwien w przemysle nie-
mieckim

Zamowienia w niemieckim przemysle wzrosty w marcu o 2,2%
m/m (wyréwnane sezonowo) wobec oczekiwan na poziomie
0,5%. Zrewidowany w gére o 0,3pp. do 0,6% zostat takze odczyt
za luty. Tak duzy wzrost wynika przede wszystkim z 53,5%
wzrostu zamoéwien w kategorii inne pojazdy samochodowe
(odreagowanie po stabym poczatku roku) - po wytaczeniu tej
kategorii wzrost zaméwien uplasowatby sie w konsensusie.
Sumarycznie w | kwartale 2012r. nowe zaméwienia w przemy-
$le spadty 0 0,7% kw/kw w poréwnaniu do -2,2% kw/kw w IV
kwartale 2011r.

W rozbiciu jakoSciowym spadty zamoéwienia na dobra posrednie
(-1,1% m/m), jednak istotnie wzrosty na dobra kapitatowe
(4,2% m/m) oraz konsumpcyjne (5,0% m/m). Pozytywny im-
puls popytowy zaobserwowany zostat nie tylko w Niemczech
(zaméwienia krajowe wzrosty o 1,3% m/m, za$ po wyréwnaniu
sezonowym o0 4%), ale takze za granicg (odpowiednio o 3,0%
i 4,0% m/m). Warto jednak zauwazy¢, ze wzrost zamoéwien
zagranicznych dotyczyt jedynie krajéw spoza strefy euro (+4,8%
m/m - podobnie jak 4,9% w lutym), zas§ w samej unii walutowej
odnotowano stagnacje. Podobny trend obserwowany byt w
catlym | kwartale (3,6% wzrost kw/kw zamoéwien spoza strefy
euro przy 0,8% spadku zaméwien zagranicznych).

Dane wskazujg niewatpliwie na diugo oczekiwane (patrz ostat-
nie negatywne niespodzianki) odwrdcenie zimowego zatamania
w sektorze przemystowym. Trzeba jednak mie¢ na uwadze, ze
zaméwienia dziatajg jako zmienna wyprzedzajaca, a zatem od-
wroécenie trendu na produkcji przemystowej moze nie nastgpic¢
od razu - tym bardziej, ze indeksy koniunktury PMI i Ifo osta-
bity sie w ostatnich miesigcach. Szczegoélnie negatywny sygnat
wystat ostatni nizszy od wstepnego finalny odczyt PMI wskazu-
jacy na najgorsza sytuacje od prawie 3 lat ze spadkiem nowych
zaméwien i produkcji na czele. Taki uktad danych pozwala za-
tem na jedynie ostrozny optymizm tym bardziej, ze w diuzszym
okresie kontynuacji spowolnienia w strefie euro moze nie udac
sie rbwnowazy¢ przez popyt wewnetrzny i spoza unii walutowej
jak to ma miejsce obecnie.
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EURUSD fundamentalnie

EUR stabsze. Wczoraj europejska waluta po osiggnieciu z rana
najnizszego poziomu od 3 miesiecy po informacjach o wyni-
kach wyboréw prezydenckich we Francji oraz parlamentarnych
w Grecji stopniowo zaczeta sie umacnia¢. Obecnie kurs star-
tuje z poziomu mniej wiecej 1,303. Po wczorajszej fali przeceny
wspdlnej waluty moze nastgpi¢ kolejna fala, gdyz dzis do gry po-
wracajg inwestorzy z Londynu po wczorajszej nieobecnosci. Za
wczorajsze ,kupowanie na dotkach” odpowiedzialny jest m. in.
SNB oraz inwestorzy ze wschodu. Rynek teraz bedzie obserwo-
wac to, co teraz bedzie sie dziato we Francji (deklaracje i ruchy
ze strony nowego prezydenta) oraz w Grecji (szanse na ufor-
mowanie koalicji i stworzenie rzadu wiekszosciowego). Agencja
S&P zapowiedziata, ze fakt wybrania Hollande’a na prezydenta
nie wptynie na zmiane ratingu kraju. Merkel za$ wyrazita prze-
konanie o przysziej dobrej wspdtpracy z nowym prezydentem w
Francji. Z kolei wobec Grecji rosng obawy, ze ten kraj bedzie
chciat wystgpi¢ ze strefy euro, a przynajmniej nie kontynuowaé
dotychczas prowadzonej polityki. Dzi$ z danych makroekono-
micznych podane zostang tylko dane o produkcji przemystowej
z Niemiec i raczej pozostang one bez wptywu na kurs.

Wycena EURUSD wzg.
dysparytetu stop na 2Y IRS
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* Wykres przedstawia roznice pomiedzy przeskalowanym ($redniq i odchyleniem
standardowym) kursem EURUSD a przeskalowang réznicg 2Y EUR IRS oraz 2Y USD IRS.
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EURUSD technicznie

Range (jeszcze) jest zachowany (z dolng granica 1,2948), cho¢
naptywajgce informacje fundamentalne moga by¢ przyczynkiem
do jego zitamania. Mimo solidnego biatego miotka podczas
wczorajszej sesji, notowania nie przekroczyty lini trendu (choé
juz mocno zerodowanej, to jednak istotnej), nie doszto do za-
mknigcia luki otwarcia. Mozna zatem spodziewac sig, ze domi-
nujgcy strategia rynkowg bedzie nadal sell rallies, zwtaszcza ze
ostatnie odbicie notowan wyglada na wykresie 4h tylko jak ko-
rekta (z mizernym zasiegiem, nawet nie do 38,2% Fibo), a noto-
wania na 1h plasujg sie wciaz ponizej MA200 i MA55.

Wsparcie Opor
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1,2855 1,3062/66
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EURPLN fundamentalnie

Zioty silniejszy. Krajowa waluta poruszata sie wczoraj w $lad za
para EURUSD. Obecnie gtéwnymi czynnikami wptywajacymi na
kurs sg wydarzenia polityczne we Francji i w Grecji. Obecny
obraz powyborczy szczegdlnie w Grecji nie wrézy nic dobrego.
Dzi$ rozpoczyna sie dwudniowe posiedzenie RPP, a jutro zosta-
nie ogtoszona decyzja w sprawie stép procentowych. Wtedy tez
na znaczeniu dla poziomu kursu zyskajg czynniki krajowe.

Czynnik krajowy* w EURPLN
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* Wykres przedstawia reszty z regresji, w ktorej PLN objasniany jest kursami walut
regionu (HUF, TRY, CZK) oraz notowaniami EURUSD. Reszty obrazuja dzialanie
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EURPLN technicznie

Pozytywna dywergencja na 4h sprowadzita notowania na 4h do
$rednich (MA55 i MA200). Na dziennym notowania znéw poko-
naty dolng granice kanatu deprecjacyjnego, co moze sugerowac
ze ta formacja techniczna przestata obowigzywaé. Nie wydaje
nam si¢ jednak, ze to samo dotyczy range 4,1466-4,2150, ktory
pozostaje wcigz w mocy i bedzie dominowat handel techniczny
na ztotym.

Wsparcie Opor

4,1700 4,2150
4,1538 4,2050
4,1466 4,1812
Daily QEURPLN= A0 - 67212 (UTC)
| N
HI \ \\"-' — Price
i R LN
'MA [iE IJl \ \ St e
i, 42% ,l \ \
e 4280
i L)

/ 473
/ .
0587

Stoch3, ] 367

VAAVIWAN SN YAV

T BENBINREBDEGAT B2 ENBEADT 0N B O

specyficznych czynnikéw krajowych. Wartosci ujemne: PLN jest umacniany przez [ Movit [ Dectt | Jai | FebR [ Wiz | Az | My |
czynniki kraiowe. Wartosci dodatnie: PLN iest ostabiany przez czynniki kraiowe.

4 Hours QEURPLN= 1200PH 380012 - 1200 M A DED12(UTC) Hourly QEURPLN= 100 PMAEZI2012- 200 PMSBR012 UTC)
Crul 41742 Cnd, 41728

e, 4165 oA, 41728

s, 41738 SMA, 41580

S, 4187 oA, 4175

e, £ 059 4 1842, 41615

Bfand, 41932, 41822, 44711

| lf
‘ 'l"ljll‘ 416
L5
11234

StochS, 25.222, 25,630

Stochs, 2615, 285

T AT E

g

R M AN

N
M2y

BAN BMGGG NN E BN R NEET B NG G GH0 O
April 2012 | May 2012

R ]

A0 B0 A0 130 000 1300 000 4300 M 1300 00 0B 2000
| | Ap302 | May0i12 | May0212 | May0312 | May0d2 | | May07i2 |




SRE? BRE BANK SA

-

&~
—

RAPORT DZIENNY

8 maja 2012

IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 5.04 5.08 ON 4.1 4.4 EUR/PLN 4.1991
2Y 4.85 4.88 M 4.5 4.7 USD/PLN 3.2279
3Y 4.805 4.85 3M 4.8 5.0 CHF/PLN 3.4959
Y 4.8 4.87
5Y 4815 4.86 FRA BID ASK
6Y 4.83 4.88 1x2 482 4.87 EUR/USD 1.3057
7Y 4.8333 4.87 1x4 499 5.08 EUR/JPY 104.31
8Y 4.8433 4.88 3x6 5.00 5.04 EUR/PLN 4.1785
QY 4.8517 4.89 6x9 5.00 5.04 USD/PLN 3.1989
10Y 4.85 4.89 9x12 4.87 4.92 CHF/PLN 3.4740
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi 2Y
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NINIEJSZA PUBLIKACJA ZOSTALA PRZYGOTOWANA W CELU PROMOCJ! | REKLAMY ZGODNIE Z DEFINICJA ZAWARTA W PARAGRAFIE 9, USTEP 1 ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW Z DNIA 20. LISTOPADA 2009 W

SPRAWIE TRYBU | WARUNKOW POSTEPOWANIA FIRM INWESTYCYJNYCH, BANKOW, O KTORYCH MOWA W ART. 70 UST. 2 USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, ORAZ BANKOW POWIERNICZYCH. OPRACO-

WANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZEJ WIEDZY AUTOROW POPARTEJ INFORMACJAMI Z KOMPETENTNYCH RYNKOWYCH ZRODEL, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PELNEJ WIARYGODNOSCI | KOMPLETNOSCI.

WSZELKIE OCENY ZAWARTE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU | MOGA BYC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ UPRZEDNIEGO POWIADOMIENIA. INFORMACJE, NA KTORE

POWOLUJA SIE W NINIEJSZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE POZOSTAJA W ZGODZIE Z OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU

MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO | MAJA CHARAKTER WYLACZNIE INFORMACYJNY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACJA, OFERTA DOTYCZACA KUPNA LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH

I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE NIE GWARANTUJA OSIAGNIECIA ZYSKOW PRZEZ INWESTORA DZIALAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A. ( LUB JEGO

PRACOWNICY ) MOZE POSIADAC NA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCJE KUPNA/SPRZEDAZY INSTRUMENTOW OPISANYCH W NINIEJSZEJ PUBLIKACJI. AUTORZY OSWIADCZAJA, ZE INWESTOR NIE

POWINIEN DZIALAC WYLACZNIE NA PODSTAWIE NINIEJSZEGO OPRACOWANIA, BEZ ZASIEGNIECIA NIEZALEZNEJ PROFESJONALNEJ PORADY INWESTYCYJNEJ. JAKAKOLWIEK ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU SA, JEGO

ZARZADU, PRACOWNIKOW, WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTULU PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZIALAN LUB ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEJSZYM OPRACOWANIEM JEST WYLACZONA.

DYSTRYBUCJA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.



