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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio Odczyt

BRE konsensus

11.06.2012 PONIEDZIALEK

9:00 CZE CPI t/r (%) maj 3.1 3.5 3.2

BRAK ISTOTNYCH DANYCH
9:00 HUN CPlt/r (%) maj 5.7 5.7
11:00 EUR Produkcja przemystowa m/m (%) kwi -1.0 -0.3
14:00 POL CPI r/r (%) maj 3.8 3.9 4.0
14:30 USA Sprzedaz detaliczna maj -0.1 0.1

9:30 Sul Decyzja SNB ws. stop procentowych 0.13 0.13
11:00 EUR CPI r/r (%) maj 2.4 2.4
14:00 POL M3 r/r (%) maj 10.4 10.2 10.3
14:30 USA Nowozarejestrowani bezrobotni (K) 9. cze 375 377
14:30 USA CPI r/r (%) maj 1.9 2.3
11:00 EUR Zatrudnienie r/r (%) ql -0.2
14:00 POL CA (min EUR) kwi -800 -923.5 -228
15:15 USA Produkcja przemystowa m/m (%) maj 0.1 1.1
JPN Decyzja BoJ ws. stop procentowych 0.1 0.1

Dzis$ zostang opublikowane...

e Gospodarka polska. Pusty kalendarz na dzi$ — jutro oczekujemy publikacji danych o CPI.
e Gospodarka globalna. Brak istotnych publikacji.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

e Chojna-Duch (RPP): ,Dane makroekonomiczne z ostatnich miesiecy tego roku wskazuja, ze spowolnienie
wzrostu gospodarczego w Polsce stato sie faktem. Stabsze wyniki gospodarki beda miaty istotne znaczenie
podczas analiz i decyzji o stopach procentowych na lipcowym posiedzeniu RPP”

e KaZmierczak (RPP): ostabienie kursu ztotego wptynie na ceny débr importowanych, a to przetozy sie na wzrost
inflacji.

e Moody’s Investment Investors Service: podniesienie wieku emerytalnego w Polsce ,pozytywne” dla ratingu
kredytowego kraju, wskazuje na ,zobowigzanie do podtrzymywania wzrostu gospodarczego i rzetelnosci fiskalnej”.
e Fitch w lutym przeprowadzi kolejng ture oceny ratingu Polski, ,ale trudno powiedzie¢ czy jej wynikiem bedzie
podwyzka tego ratingu, bo na wskazniki gospodarcze Polski maja wptyw Grecja i Hiszpania” (Fitch)

e MF uplasowato w poniedziatek 10-letnie obligacje o wartoéci 1,5 mld euro przy wycenie na poziomie 195 pb
powyzej stopy swap. Radziwitt (MF): ,Emisja spotkata sie z bardzo duzym zainteresowaniem, a jej wiekszos$¢ objeli
inwestorzy z Europy”. Dodat, Ze resort zakonczyt finansowanie tegorocznych potrzeb walutowych.

Decyzja RPP (4.07.2012) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 1.305 -0.017

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.583 0.007

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 5.285 0.020

PROGNOZA BRE stopy bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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Inflacja w Czechach uprawdopodabnia infla-
cje w Polsce na poziomie 3,8%

Inflacja w Czechach wzrosta w maju o 0,2% m/m wobec kwiet-
nia; oczekiwania plasowaty sie na poziomie 0,1%. Z punktu
widzenia odczytu inflacji w Polsce, najbardziej atrakcyjne pro-
gnostycznie ceny zywnosci wzrosty o 0,8% m/m, co wynikato
z podwyzek cen niemal we wszystkich istotnych kategoriach.
Model oparty na cenach zywnosci w Czechach (uzupetniony
danymi krajowymi) sugeruje, ze ceny zywnosci w Polsce wzro-
sty w maju 0 0,5% m/m, czyli zgodnie z naszymi wczes$niejszymi
zatozeniami. Co wazne, model nie jest obcigzony poprzednim
zaskakujgcym odczytem cen w Polsce (+0,2%), gdyz witasnie
na taka dynamike cen wskazat przed miesigcem. Odnos$nie
pozostatych kategorii nie obserwujemy odchylenia od wzorca
sezonowego. Kategoria transport obnizyta sie o 0,6% m/m
dzieki spadkom cen paliw (-1,1%).

Reasumujac, po najnowszym odczycie cen zywnosci w Cze-
chach podtrzymujemy nasza prognoze wzrostu cen w Polsce
na poziomie 3,8%.
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EURUSD fundamentalnie EURUSD technicznie

Po optymistycznym poranku, EURUSD zamknat wczoraj (z na- Dywergencja na 4h okazata sie prorocza i kurs skorygowat sie
wigzka) luke wypracowang na poniedziatkowym otwarciu, wy- do 1,2450 (dolna wstega Bollingera). Notowania na 4h utrzy-
generowang na podstawie lekkiego ocieplenia nastrojow wywo- mujg sie w okolicach MA55 oraz 61,8% zniesienia Fibo dla ostat-
tanego prosba Hiszpanii o pomoc w zakresie restrukturyzacii niego ruchu aprecjacyjnego. Dopiero po przekroczeniu 1,2432
sektora bankowego. Brak kontynuacji ruchu w gére byt wywo- bedzie mozna zapomnie¢ o krétkoterminowym trendzie apre-
tany przede wszystkim niechecia ,real money” do dalszych za- cjacyjnym (co czego zapewne dojdzie). W nieco dtuzszej per-
kupoéw, co zachecito cze$¢ inwestoréw spekulacyjnych do zreali- spektywie duza czarna $wieca na dziennym sugeruje raczej
zowania zyskéw na dtugich pozycjach w EUR. Nie pomégt nieco spadki, zwtaszcza ze notowania odbity sie od gérnej granicy
lepszy odczyt produkcji przemystowej we Francji, nie pomoze kanatu deprecjacyjnego i obecnie powinny celowa¢ w 1,21...0d
dzi$ prawdopodobnie réwniez publikacja produkciji przemystowej géry wspominane wczoraj cele bedzie broni¢ przede wszystkim
w Wielkiej Brytanii. Inwestorzy zaczynajg sie pozycjonowac na 1,2671.

weekendowag niewiadomg w postaci wyborow w Grecji, co be-
dzie sprzyjato co najwyzej konsolidacji wokét 1,25.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Mimo do$¢ jastrzebich komentarzy Kazmierczaka i Glapinskiego
(ten drugi sugerowat, ze szanse na podwyzke stép na lipcowym
posiedzeniu sg bardzo duze) ztoty wczoraj stracit ponad potowe
sity wypracowanej pod koniec poprzedniego tygodnia, ostabia-
jac sie do 4,35 w koncu sesji (10 groszy wobec euro). Ztoty traci
zawsze ze wzgledu na podwyzszong awersje do ryzyka i ten
mechanizm bedzie obowigzywat nadal. Cho¢ uwazamy, ze przy
poziomach 4,35-4,40 ztoty moze by¢ niedowartosciowany, nizej
kurs sprowadzi¢ moga tylko czynniki globalne; lokalne za$ pozo-
stajg wcigz na drugim planie (wyznaczajg obecnie raczej dolng,
Srednioterminowg granice umocnienia, w okolicach 4,15-4,20).

Czynnik krajowy* w EURPLN
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EURPLN technicznie

Znaczna zmiana sytuacji. Zamkniecie na dziennym powyzej
4,341 sugeruje, ze mozemy testowac znéw 4,40. Na razie noto-
wania zatrzymaty sie na MA55 z wykresu 4h (61,8% zniesienie
Fibo wyznaczajgce maksymalny zasieg korekty ruchu aprecja-
cyjnego zostato osiggniete - doktadna analogia z notowaniami
EURUSD). A wigc gramy dzi$ scenariusz warunkowy: albo Fibo
wytrzyma i notowania wyznacza dzi$ ,inside day” albo na pierw-
szy plan wysung sig¢ cele z wykresu dziennego.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 5.11 5.15 ON 4.6 5.1 EUR/PLN 4.2922
2Y 4.9 4.93 1M 5.0 5.5 USD/PLN 3.4072
3Y 4.8 4.84 3M 5.1 5.6 CHF/PLN 3.5734

4Y 4.76 4.83

5Y 4775 4.82 FRA BID ASK

6Y 4.78 4.84 1x2 491 4.95 EUR/USD 1.2466
7Y 4.8 4.84 1x4 512 5.17 EUR/JPY 98.95
8Y 48133 4.85 3x6 513 5.16 EUR/PLN 4.3450
)4 48217 4.86 6x9 5.03 5.06 USD/PLN 3.4881
10Y 4.82 4.86 9x12 4.85 4.90 CHF/PLN 3.6196
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NINIEJSZA PUBLIKACJA ZOSTALA PRZYGOTOWANA W CELU PROMOCJ! | REKLAMY ZGODNIE Z DEFINICJA ZAWARTA W PARAGRAFIE 9, USTEP 1 ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW Z DNIA 20. LISTOPADA 2009 W
SPRAWIE TRYBU | WARUNKOW POSTEPOWANIA FIRM INWESTYCYJNYCH, BANKOW, O KTORYCH MOWA W ART. 70 UST. 2 USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, ORAZ BANKOW POWIERNICZYCH. OPRACO-
WANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZEJ WIEDZY AUTOROW POPARTEJ INFORMACJAMI Z KOMPETENTNYCH RYNKOWYCH ZRODEL, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PELNEJ WIARYGODNOSCI | KOMPLETNOSCI.
WSZELKIE OCENY ZAWARTE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU | MOGA BYC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ UPRZEDNIEGO POWIADOMIENIA. INFORMACJE, NA KTORE
POWOLUJA SIE W NINIEJSZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE POZOSTAJA W ZGODZIE Z OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU
MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO | MAJA CHARAKTER WYLACZNIE INFORMACYJNY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACJA, OFERTA DOTYCZACA KUPNA LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH
I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE NIE GWARANTUJA OSIAGNIECIA ZYSKOW PRZEZ INWESTORA DZIALAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A. ( LUB JEGO
PRACOWNICY ) MOZE POSIADAC NA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCJE KUPNA/SPRZEDAZY INSTRUMENTOW OPISANYCH W NINIEJSZEJ PUBLIKACJI. AUTORZY OSWIADCZAJA, ZE INWESTOR NIE
POWINIEN DZIALAC WYLACZNIE NA PODSTAWIE NINIEJSZEGO OPRACOWANIA, BEZ ZASIEGNIECIA NIEZALEZNEJ PROFESJONALNEJ PORADY INWESTYCYJNEJ. JAKAKOLWIEK ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU SA, JEGO
ZARZADU, PRACOWNIKOW, WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTULU PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZIALAN LUB ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEJSZYM OPRACOWANIEM JEST WYLACZONA.
DYSTRYBUCJA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.




