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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza
BRE konsensus

Poprzednio Odczyt

6.08.2012 PONIEDZIALEK
BRAK ISTOTNYCH DANYCH

12:00 GER Zamoéwienia w przemysle m/m (%) cze -0.3 0.6
8:00 GER Eksport m/m (%) cze -1.5 4.2
8:00 GER Import m/m (%) cze
12:00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) cze -0.5 1.6
JPN Decyzja BoJ ws. stép proc. (%) 0.1 0.1
3:30 CHN CPl t/r (%) lip 1.7 2.2
7:30 CHN Produkcja przemystowa r/r (%) lip 9.7 9.5
14:30 USA Liczba nowych bezrobotnych (tys.) 365
14:30 USA Bilans handlowy (mld USD) cze -48.5 -48.7

10.08.2012 PIATEK
9:00 GER  CPIt/r (%) lip 1.7 1.7

Dzis$ zostang opublikowane...

e Gospodarka globalna. Opublikowane zostang dane z niemieckiego sektora przemystowego — nierozwigzane
problemy w strefie euro odbijajg sie odbijajg sie juz nie tylko na poziomie nowych zmadwien, ale takze na samej
produkcji. Podobne trendy wskazywane sg przez indeksy koniuntkury Ifo i PMI.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

e Chojna-Duch (RPP): RPP bedzie z pewnoscig zastanawiaé sie¢ nad mozliwoscig obnizenia stop procentowych.

e Samar: produkcja samochodéw osobowych i dostawczych w Polsce w lipcu 2012 roku wyniosta 53.538 sztuk, co
oznacza spadek o 18,85 proc. rdr i spadek o 7,09% m/m (zob. wigcej w sekcji komentarze).

e KUKE: w lipcu upadto 70 firm, co oznacza wzrost o 2,9 proc. wobec czerwca oraz wzrost o 1,4 proc. wobec lipca
2011 roku.

e MG szacuje, ze wzrost PKB w |l kwartale 2012 roku wyniést 2,9% r/r, a w | potowie 2012 roku 3,2% r/r. W ocenie
analitykéw MG zaréwno konsumpcja jak i inwestycje wykazaty sie dodatnim wktadem we wzrost PKB.

e W reakcji na apel premiera Wioch Mario Montiego o szybkie dziatania rzadéw w obronie euro, nawet kosztem
parlamentéw, KE zapewnia o poszanowaniu kompetencji parlamentéw. Ani Rzym, ani Madryt wcigz nie zwrdcity
sig o interwencje EFSF na rynku obligacii.

e MPiPS zmierza do racjonalizacji zasad przyznawania $wiadczenia pielegnacyjnego. Proponowane przez resort
zmiany pozwola ograniczy¢é wydatki w roku 2013 o 170,9 min zt i 654,8 min zt w 2014 wobec przewidywanych
1.733,5 min zt w roku 2012.

e IBnGR: wedtug lipcowego badania koniunktury, nastroje wéréd przedsigbiorcdw w poréwnaniu z czerwcem
pogorszyly sie, a wskaznik biezacy spadt do -7,4 pkt z -2,7 pkt.

e Eurobarometr: w okresie od jesieni 2011 do wiosny 2012 r. w Polsce 44% respondentéw popierato wprowadzenie
euro, natomiast 54% badanych miato przeciwne zdanie.

Decyzja RPP (5.09.2012) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 1.419 0.003

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.563 0.002

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 4.731 0.001

PROGNOZA BRE stopy bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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Niewielka poprawa w produkcji samocho-
dow

Instytut Samar podat, ze w lipcu produkcja samochodéw
osobowych i dostawczych wyniosta 53.538 sztuk, co oznacza

spadek o0 18,85% r/r (w poprzednim miesigcu -22,4%, a wiec
jest nieco lepiej) oraz 7,09% m/m.

Tradycyjnie juz dane te mozemy poréwnaé¢ do miesiecznych
wzrostow notowanych w przetwérstwie przemystowym, zesta-
wiajgc miesieczne dynamiki w tipcachéd 2007 do 2012 roku.
Z poréwnania tego wynika, ze roczna dynamika przetwérstwa
przemystowego spojna z danymi o produkcji samochoddéw
powinna wynies¢ okoto 4,0%.

Niestety tym razem model charakteryzuje sie raczej stabym
dopasowaniem do danych, stad tez traktujemy go tym razem
bardzo luzno. Daje on wskazéwke, ze dynamika produkcji
powinna byé wyzsza niz w poprzednim miesigcu (nasza pro-
gnoza 4,5%, konsensus rynkowy 3,8%), jednak za podstawowg
determinante przyspieszenie nalezy na obecnym etapie uznaé
pozytywna rdéznice w dniach roboczych oraz bardzo duzg (w
gore) niespodzianke na wskazniku PMI.
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EURUSD fundamentalnie EURUSD technicznie

EURUSD zmienny w przedziale 1,2340-1,2440. Inwestorzy zde- JesteSmy juz na dobre poza kanatem trendowym (dzienny).
cydowali, ze podoba im sie plan gry naszkicowany przez szefa Mniejsze wahania w ciggu dnia, ze stosunkowo krotkg kolejng
ECB. Kurs euro wspierajg wtasnie oczekiwania na rychte zwro- biatg $wieca. Tym samym zniesione zostato juz 61,8% ostatniej
cenie sie Hiszpanii o pomoc i w efekcie aktywowanie programu fali spadkowej. W tej sytuacji — zapewne po drobnej korekcie —
zakupow obligacji krajow peryferii strefy euro. Dzi$ dane o nie- nalezy oczekiwa¢ ponownych préb testowania (od dotu) 1,2444,
mieckich zaméwieniach w przemysle. Ryzykiem dla euro sa a nowym celem powinien sta¢ sie range 1,2681-1,2748. Slow
ewentualne komentarze ze strony politykéw (zwtaszcza niemiec- stochastic 1H juz poza strefg wykupienia, ale dla 4H nalezy wy-
kich) , mogace kwestionowac recepty ECB na roztadowanie kry- patrywa¢ dywergencji. Cel z tygodniowego wydaje sie zblizony
zysu zadtuzeniowego (a raczej obecnej sytuaciji rynkowej). — powr6t do 1,2642 (min. z poczatku 2012).

Wsparcie Opor

1,2355 1,2748
1,2325 1,2681
1,2288 1,2444
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B Last Price 12388 |.
T High on 02/28/12 13485 |;
1.2750 |/

0 —h A T h -+ Average fg h ;
V \’V, L L -tow-en-67/24/12 - 12043 .- T ; e 1L B
_1UBB(2) 12603 | : L - :
-1 [ EclMA (30) an Close 12320 ! : H sl ]
CTLBE(2) L2037 |} ; : ;
W SMAVG (55) on Close 1.2417 |i H H ]
-2 I SMAVG (5) oni Close. 12316 ! : 138 251 177G

1.38
12320

[ SMAVG (14) on Close 12252 | : | 1.1800
-3 86073 M 68583 } ! : 36073
11/11/11 01/11/12 03/11/12 05/11/12 07/11/12 AT AN e am K
* Wykres przedstawia rdznice pomiedzy przeskalowanym (Srednig i odchyleniem : 2 : : - = : - L
standardowym) kursem EURUSD a przeskalowanq réznica 2Y EUR IRS oraz 2Y USD : = oo T 0
IRS. Taka sztuczna miara pokazuje czy EURUSD jest niedowartosciowany (minus) lub Mar Apr May Jun Jul
przewartoéciowany (plus) wzgledem poziomu implikowanego przez dysparytet. 2012

W Last Price 12368
T High on 08/06 00:00 1.2444
+ hverage 1.20%6
L-Low o 08/02- 16:00 - 12134
M Prev Close ----- 1.2322
1 UBB(2) 12422
I BolMA (300 on Close 12352
C1LBE(2) 12361
I SHAVE (559 on Close 12357
[ SMAVE (5) on Close | 12397
1
8 i
2 ) T 1.2200
e ) =
Low on'07/24 14:00 1.2043 / . 7143
M Prév Clobe --+-- 12291 — !
L 1UBBE2) 12467 |4 L A S S TR RS o W X111} :
M BollMA (30) on Close 12305 A :
C1LBB(2) 12143 : o L i
I SMAVG (55) oh Close 12282 I F :
I SMAVG (5) onlClose 12396 [ A 19000 :
MSMAVG (1) opClose 12369 | || | | | | T | | RuspaH| | .
WG QoovpnCose pa | | ) | ym—
e et e | deesoy Meroam ) i
8050 WOATIS L .\ 4 | | girmw 4 T K838 N
R ¥ T S 4 e Y 0 [ 30 : i
e SO OO O OO VRO [OOAN e W oS AN O OO LT N O S oo AR R SRS I
1112 13 16 17 18 19 20 23 24 25 26 27 30 31[01 02 03 06 07 16:00 | ©08:00 [ 086 | 0800 ‘0800 [
Jul 2012 Aug 2012 01 Aug 2012 | 02 Aug 2012 | 03 Aug 2012 06 Aug 2012




SRE? BRE BANK SA

-

&~
—

EURPLN fundamentalnie

Ztoty mocniejszy. Ztoty dynamicznie umocnit sig¢ do euro na
samym poczatku wczorajszej sesji. Po otwarciu na poziomie
4,0685 juz o godzinie 10.00 przebit poziom 4,0300. Umocnie-
nie to, to przede wszystkim efekt czynnikéw zewnetrznych, w
tym dynamicznych wzrostéow na $wiatowych gietdach. Rosng
rowniez oczekiwania na wigkszg aktywnos¢ polskich eksporte-
row, ktérzy mogliby w obawie przed dalszym umocnieniem zto-
tego zabezpiecza¢ obecne poziomy kursu. Brak publikacji lokal-
nych danych powoduje, ze dzi§ ponownie kurs EURPLN moze
w decydujacej mierze zaleze¢ od zmian na rynkach globalnych.
Utrzymanie dobrego sentymentu skutkowa¢ powinno przebiciem
poziomu 4,000 na EURPLN.

Czynnik krajowy* w EURPLN

-0.05 -
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-0.15 -

-0.2 -

-0.25 -

03/20/12 04/20/12 05/20/12 06/20/12 07/20/12
* Wykres przedstawia reszty z regresji, w ktorej PLN objasniany jest kursami walut regionu
(HUF, TRY, CZK) oraz notowaniami EURUSD. Reszty obrazujq dziatanie specyficznych

czynnikéw krajowych. Wartosci ujemne: PLN jest umacniany przez czynniki krajowe.
Wartosci dodatnie: PLN jest ostabiany przez czynniki krajowe.
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EURPLN technicznie

Kolejna czarna $wieca w silnym trendzie spadkowym. Pigtkowy
mocny spadek zostat przedtuzony o 38,2% (1H), ale ten ruch
nie zostat utrzymany na zamknigciu (okolice 4,04 — MA5 i MA14
z godzinowego). Na drodze do psychologicznego poziomu 4,0
teoretycznie nie wida¢ juz zadnych istotnych pozioméw wspar-
cia (nie liczac kolejnych przeciggnige¢ Fibo). Watpliwe, aby taka
dynamika spadkéw okazata sie do utrzymania, co potwierdza
dywergencja dla 1H. Spojrzenie na wykres tygodniowy mogtoby
podpowiadaé bardzo ambitny, $rednioterminowy cel dla trendu
3,8933 (min. z Il kw. 2011).

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 467 4.70 ON 4.5 4.7 EUR/PLN 4.0486
2Y 4385 4.42 1M 4.8 5.0 USD/PLN 3.2752
3Y 4235 4.28 3M 4.7 5.1 CHF/PLN 3.3709
4Y 4185 4.23
5Y 419 423 FRA__BID _ASK
6Y 4202 4.23 1x2 487 4.92 EUR/USD 1.2400
Y 4235 4.27 1x4 5.02 5.07 EUR/JPY 97.03
8Y 4272 4.30 3x6 481 4.85 EUR/PLN 4.0335
QY 4305 4.34 6x9 438 4.43 USD/PLN 3.2573
10Y 4.325 4.37 9x12 4.09 4.14 CHF/PLN 3.3605
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi2Y
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NINIEJSZA PUBLIKACJA ZOSTALA PRZYGOTOWANA W CELU PROMOCJ! | REKLAMY ZGODNIE Z DEFINICJA ZAWARTA W PARAGRAFIE 9, USTEP 1 ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW Z DNIA 20. LISTOPADA 2009 W

SPRAWIE TRYBU | WARUNKOW POSTEPOWANIA FIRM INWESTYCYJNYCH, BANKOW, O KTORYCH MOWA W ART. 70 UST. 2 USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, ORAZ BANKOW POWIERNICZYCH. OPRACO-

WANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZEJ WIEDZY AUTOROW POPARTEJ INFORMACJAMI Z KOMPETENTNYCH RYNKOWYCH ZRODEL, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PELNEJ WIARYGODNOSCI | KOMPLETNOSCI.

WSZELKIE OCENY ZAWARTE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU | MOGA BYC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ UPRZEDNIEGO POWIADOMIENIA. INFORMACJE, NA KTORE

POWOLUJA SIE W NINIEJSZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE POZOSTAJA W ZGODZIE Z OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU

MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO | MAJA CHARAKTER WYLACZNIE INFORMACYJNY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACJA, OFERTA DOTYCZACA KUPNA LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH

I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE NIE GWARANTUJA OSIAGNIECIA ZYSKOW PRZEZ INWESTORA DZIALAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A. ( LUB JEGO

PRACOWNICY ) MOZE POSIADAC NA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCJE KUPNA/SPRZEDAZY INSTRUMENTOW OPISANYCH W NINIEJSZEJ PUBLIKACJI. AUTORZY OSWIADCZAJA, ZE INWESTOR NIE

POWINIEN DZIALAC WYLACZNIE NA PODSTAWIE NINIEJSZEGO OPRACOWANIA, BEZ ZASIEGNIECIA NIEZALEZNEJ PROFESJONALNEJ PORADY INWESTYCYJNEJ. JAKAKOLWIEK ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU SA, JEGO

ZARZADU, PRACOWNIKOW, WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTULU PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZIALAN LUB ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEJSZYM OPRACOWANIEM JEST WYLACZONA.

DYSTRYBUCJA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.




