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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza
BRE konsensus

6.08.2012 PONIEDZIALEK

BRAK ISTOTNYCH DANYCH

7.08.2012 WTOREK

Poprzednio Odczyt

12:00 GER Zamoéwienia w przemysle m/m (%) cze -0.3 0.7 (r) -1.7

8:00 GER Eksport m/m (%) cze -1.5 4.2 -1.5

8:00 GER Import m/m (%) cze -2.0 6.2 -3.0

12:00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) cze -0.5 1.7.(n) -0.9
JPN Decyzja BoJ ws. stép proc. (%) 0.1 0.1

3:30 CHN CPl t/r (%) lip 1.7 2.2

7:30 CHN Produkcja przemystowa r/r (%) lip 9.7 9.5

14:30 USA Liczba nowych bezrobotnych (tys.) 365

14:30 USA Bilans handlowy (mld USD) cze -48.5 -48.7

9:00 GER CPI r/r (%) lip 1.7 1.7

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

e Kotecki (MF): w najblizszych miesigcach inflacja bedzie oscylowa¢ ok. 4 proc., a pod koniec roku osiagnie
poziom ponizej 3e Kotecki (MF): wzrost PKB w Polsce w 2013 r. wyniesie co najwyzej 2,5%, a prawdopodobnie
mniej, jednak nie mniej niz 2%. Sierpniowa weryfikacja prognoz wzrostu PKB w 2013 r. bedzie ostateczng baza
dla budzetu na 2013 rok. Wzrost PKB w catym 2012 roku nie bedzie nizszy niz 2,5%, a w Il kwartale gospodarka
urosta 0 2,9%. Stopa bezrobocia na koniec roku moze przekroczy¢ 13%.

o Kotecki (MF): mimo stabszych dochodéw z VAT, og6tem dochody budzetu powinny zosta¢ wykonane.

e Srednie ceny ofertowe mieszkan w lipcu spadty o 0,9 proc., po spadku w czerwcu o 1 proc. - wynika z raportu
przygotowanego przez Szybko.pl, Metrohouse i Expander.

e Zbiory zbdz podstawowych w 2012 r. wyniosg 22,8-23,5 min ton - powiedziat minister rolnictwa Stanistaw
Kalemba. Resort rolnictwa ocenia, ze zbiory beda o 6-3 proc. nizsze r/r.

e Wskaznik medialnosci recesji w lipcu spadt o 14 proc. i byt to pierwszy spadek wskaznika od marca - wynika z
opublikowanego w $rode raportu firmy PRESS-SERVICE Monitoring Mediow.

e W lipcu 2012 roku zarejestrowano 11.137 nowych pojazdéw jednosladowych, co oznacza wzrost o 1,7 proc. r/r i
wzrost 0 17,1 proc. m/m - podat w komunikacie Polski Zwigzek Przemystu Motoryzacyjnego.

e Wioski parlament przyjat we wtorek dekret w sprawie ,przegladu wydatkéw” publicznych, ktéry pozwoli zaosz-
czedzi¢ w ciggu 3 lat ponad 26 mld euro i unikngé¢ wzrostu VAT-u w pazdzierniku. Ciecia dotyczg gtéwnie opieki
zdrowotnej i administracji publiczne;.

o Wydajnos$¢ pracy amerykanskich pracownikéw zatrudnionych w sektorach poza rolnictwem wzrosta o 1,6 proc. w
Il kwartale 2012 r.

e Agencja ratingowa Fitch potwierdzita rating kredytowy dla Niemiec na najwyzszym mozliwym poziomie AAA.

e Fitch Ratings obnizyt rating Stowenii do A- z A, perspektywa jest negatywna.

e sprzedaly 10-letnie obligacje za 3,4 miliarda euro, a ich $rednia rentowno$¢ wzrosta do 1,42 procent z 1,31
procent na poprzednim przetargu analogicznych papieréw w lipcu.

Decyzja RPP (5.09.2012) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentéw krotkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 1.467 0.028

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.679 0.012

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 4.918 0.018

PROGNOZA BRE stopy bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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Spadek zamowien w niemieckim przemysle

Produkcja przemystowa spadta w Niemczech, w czerwcu, o
0,9% m/m (konsensus rynkowy -0,8%). W samym przetwér-
stwie przemystowym spadek wyniést 1% (w ujeciu rocznym
produkcja znajduje sie na 0,5% minusie) zas strumien produkciji
budownictwa obnizyt sie 0 2% (w ujeciu rocznym jeszcze na
3,3% plusie).

Produkcja przemystowa, r/r
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W catym kwartale produkcja przemystowa obnizyta sie 0 0,5%,
Co sugeruje ze juz trzeci kwartat z rzedu nie bedzie pozytywnie
kontrybuowa¢ do tempa wzrostu PKB. Stabe ksiegi zaméwien
(patrz wczorajsze zamoéwienia w przemysle), rosngce zapasy
(wysoka korelacja oszacowania zapasow z indeksu Ifo z dyna-
mika biezacej produkcji przemystowej) oraz postepujace spadki
wskaznikéw koniunktury sugeruja, ze sytuacja nie zmieni sie na
lepsze takze w Ill kwartale.

Zamoéwieniaw przemysle, r/r
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Mimo relatywnie nieztych wynikow budownictwa, spadki w
handlu hurtowym, detalicznym oraz przetwérstwie sugeruja
spadek niemieckiego PKB w Il kw. i dalej wyrazne ostabienie
wzrostu w gospodarkach ekonomicznie zintegrowanych z
Niemcami, w tym w Polsce. W Il kw. dynamika PKB moze juz
w Polsce wynie$¢ okoto 2%, a stosunkowo silny zioty czyni
nagte odbicie rentownosci eksportu, czy eksportu w ogéle, mato
prawdopodobnym.
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD wyznaczyt wczoraj nowe lokalne dno (1,2325) po
czym powrécit do wzrostéw. Z perspektywy kilkudniowej wy-
glada na to, ze uformowat sie range 1,2325-1,2420. Rynek po-
zostaje gtuchy na wydarzenia w Grecji (informacja o przetoze-
niu decyzji o udzieleniu pomocy temu krajowi zostata - cytujac
,Wysokiej rangi urzednika” - przetozona dopiero na pazdzier-
nik); wszelkie pogorszenie sytuacji wydaje sie w tej chwili albo
zdyskontowane, albo mato istotne z punktu widzenia probleméw
Wioch i Hiszpanii oraz w konteks$cie obiecanych dziatah ECB.
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EURUSD technicznie

Od 3 dni otwarcia i zamkniecia w waskim range 1,2355-1,2432,
czyli miedzy 38,2% a 50% zniesienia Fibo dla ostatniej fali
spadkéw. Targety bez zmian, cho¢ w obecnej fazie konsolidaciji
trudno oczekiwac szybkich préb ich forsowania. Z zachowania
oscylatoréw i wybicia z pasma wahan bedzie mozna wniosko-
wac o ruchu ku gérnej lub dolnej granicy klina. Teoretycznie bar-
dziej prawdopodobnym scenariuszem jest jednak korekta w dot,
ale wczorajsze odbicie od BollIMA na 4H (réniez 38,2% zniesie-
nia duzej biatej $wiecy z pigtku) podpowiada ostroznos¢.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Woczorajszy ruch na EURPLN spetit wyznaczone przez nas wa-
runki ,korekcyjnosci” stad tez dzi$ juz mozliwy bedzie powr6t do
aprecjacji PLN. Wyprzedaz polskich papieréw zostata réwniez
zatrzymana (mimo dalszych spadkéw cen obligacji na rynkach
bazowych) a dzisiejsze komentarze Moody’s, ze dobry popyt in-
westoréw zagranicznych na polski dlug pozytywnie wptywa na
rating powinien dodatkowo ociepla¢ nastroje. W kalendarzu kra-
jowych publikacji pusto - cho¢ korelacja ostatnio sie zmniejszyta,
wptyw na zachowanie EURPLN bedzie miat przede wszystkim
EURUSD oraz inwestorzy powracajacy (?) na rynek dtugu.
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EURPLN technicznie

EURPLN wspiat sie¢ w gore na krétkg wycieczke wewnatrz ka-
natu trendowego, jednak wrécit z niej przed zamknigciem po od-
biciu od psychologicznego 4,1000. Po tym ,wisielcu” dzi$ rano
dalsze spadki (przebicie wezta 3 srednich ruchomych na 1H),
cho¢ na razie powstrzymywane przez 4,0533 (min sprzed kilku
dni). Targety w dole w zasadzie bez zmian, cho¢ na drodze do
4,0000 moze jeszcze stana¢ 4,0168 — dolne ograniczenie prze-
sunietego kanatu (dzienny). Na 1H mozliwa dzi$ jednak dywer-
gencja Slow Stochastic w strefie wyprzedania.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
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UWAGA!

NINIEJSZA PUBLIKACJA ZOSTALA PRZYGOTOWANA W CELU PROMOCJ! | REKLAMY ZGODNIE Z DEFINICJA ZAWARTA W PARAGRAFIE 9, USTEP 1 ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW Z DNIA 20. LISTOPADA 2009 W
SPRAWIE TRYBU | WARUNKOW POSTEPOWANIA FIRM INWESTYCYJNYCH, BANKOW, O KTORYCH MOWA W ART. 70 UST. 2 USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, ORAZ BANKOW POWIERNICZYCH. OPRACO-
WANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZEJ WIEDZY AUTOROW POPARTEJ INFORMACJAMI Z KOMPETENTNYCH RYNKOWYCH ZRODEL, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PELNEJ WIARYGODNOSCI | KOMPLETNOSCI.
WSZELKIE OCENY ZAWARTE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU | MOGA BYC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ UPRZEDNIEGO POWIADOMIENIA. INFORMACJE, NA KTORE
POWOLUJA SIE W NINIEJSZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE POZOSTAJA W ZGODZIE Z OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU
MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO | MAJA CHARAKTER WYLACZNIE INFORMACYJNY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACJA, OFERTA DOTYCZACA KUPNA LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH
I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE NIE GWARANTUJA OSIAGNIECIA ZYSKOW PRZEZ INWESTORA DZIALAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A. ( LUB JEGO
PRACOWNICY ) MOZE POSIADAC NA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCJE KUPNA/SPRZEDAZY INSTRUMENTOW OPISANYCH W NINIEJSZEJ PUBLIKACJI. AUTORZY OSWIADCZAJA, ZE INWESTOR NIE
POWINIEN DZIALAC WYLACZNIE NA PODSTAWIE NINIEJSZEGO OPRACOWANIA, BEZ ZASIEGNIECIA NIEZALEZNEJ PROFESJONALNEJ PORADY INWESTYCYJNEJ. JAKAKOLWIEK ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU SA, JEGO
ZARZADU, PRACOWNIKOW, WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTULU PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZIALAN LUB ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEJSZYM OPRACOWANIEM JEST WYLACZONA.
DYSTRYBUCJA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.




