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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

ernest.pytlarczyk@brebank.pl Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio Odczyt
BRE konsensus

Marcin Mazurck
tsetf’ fi}é ;’;aggéko 183 10:00 GER  Indeks Ifo (pkt) wrz 102.8 102.3 101.4
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8:00 GER Indeks Gfk (pkt) paz 5.9 5.9 5.9
Paulina Ziembinska 10:00 POL  Sprzedaz detaliczna r/r (%) sier 3.7 5.9 6.9 5.8
fe’l’af%‘ 59 829 02 56 10:00 POL  Stopa bezrobocia (%) sier 12.3 12.3 12.3 12.4
pa'ulina.ziembinska@brebank.pl 14:00 HUN Decyzja dot. stép proc. (%) wrz 6.75 6.75 6.50

15:00 USA Case Shiller indeks r/r (%) lip 1.2 0.6 1.2

16:00 USA Indeks CB koniunktury konsumenckiej wrz 63.0 61.3(r) 70.3
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10:00 EUR M3 t/r (%) sier 3.6 3.8

11:00 EUR Indeks ESI (pkt) wrz 86.1

13:00 CzZK Decyzja dot. stép proc. (%) wrz 0.25 0.50

14:30 USA PKB kw/kw SAAR final (%) Q2 1.7 1.7

14:30 USA Zaméwienia na dobra trwate m/m (%) sier -45 41

14:30 USA Nowozarejestrowani bezrobotni (tys) 22.09. 382

16:00 USA Podpisane umowy na sprzedaz doméw sier -0.6 2.4

m/m (%)
28.09.2012 PIATEK

1:30 JPN CPI r/r (%) sier -0.6 -0.3

1:50 JPN Produkcja przemystowa r/r (%) sier -3.7 -0.8

11:00 EUR HICP r/r flash (%) wrz 2.4 2.6

14:30 USA Wydatki osobiste m/m (%) sier 0.5 0.4

14:30 USA Dochody osobiste m/m (%) sier 0.2 0.3

15:45 USA Chicago PMI (pkt) wrz 53.1 53.0

15:55 USA Indeks Uni. Michigan (pkt) wrz 78.7 79.2 (p)

Dzis$ zostang opublikowane...

e Gospodarka globalna. Po potudniu opublikowany zostanie finalny odczyt PKB z USA za Il kw. - dane powinny
potwierdzi¢ ostatni szacunek na poziomie 1,7%. Réwnolegle publikowane zaméwienia na dobra trwate moga jednak
wskaza¢ silnie ujemny wynik i cho¢ cze$¢ spadku nalezy przypisa¢ wysokiej bazie z lipca (zaméwienia z lotnictwa),
to dane po wytgczeniu kategorii transportowej moga takze wskaza¢ na ostabienie aktywnosci w sektorze przemy-
stowym.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

e Kowalczyk: Do 2016 roku relacja dtugu publicznego do PKB Polski nie przekroczy 55 procent, a gtéwne kierunki
strategii zarzgdzania dtugiem na lata 2013-16 zostaty utrzymane.

e PAP: Ministerstwo Finanséw skierowato na posiedzenie rzadu ostateczny projekt budzetu panstwa na 2013 rok z
deficytem 35,5 mld zt i wzrostem PKB 2,2 proc.

Decyzja RPP (3.10.2012) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 1.526 -0.017

stopy bez zmian 0% USAGB 10Y 1.620 0.026

obnizka 25 bps 100% POLGB 10Y 4.880 0.019

PROGNOZA BRE obnizka 25 bps Dotyczy benchmarkéw Reuters
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USA: sprzedaz nowych domoéw w delikatnym
trendzie wzrostowym

Sprzedaz nowych doméw wyniosta w sierpniu 373tys. SAAR
wobec 374tys. (po rewizji w poprzednim miesigcu). Konsensus
rynkowy opiewat na 380tys. Sprzedaz doméw na rynku pierwot-
nym znajduje sie w delikatnym trendzie wzrostowym, sp6jnym
z trendami obserwowanymi na rynku wtérnym (silniejszy trend
wzrostowy) oraz w sektorze budowlanym.

New One Family Houses Sold: United States (HSN1F)
Source: U.S. Department of Commerce: Census Bureau
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Przechodzac do szczeg6tow, kurczy sie zbior domoéw przezna-
czonych do sprzedazy (w poréwnaniu do tego samego miesigca
poprzedniego roku zmalat o 20tys. ) co wptywa na obnizenie
wskaznika zapaséw do 4,5 z 6,6 w analogicznym okresie ubie-
gtego roku. Zmniejszanie sie zapasow jest tendencjg wspolng
dla rynku pierwotnego i wtérnego i sugeruje wyrazne dno na
rynku nieruchomosci. Co wiecej, w obliczu marnej jakosci do-
mow wystawianych na sprzedaz na rynku wtérnym (anecdotal
evidence), rynek pierwotny ma znaczng szanse nadrobienia
zalegtosci w najblizszym czasie, zwtaszcza biorgc pod uwage
obecne ceny, poprawiajaca sie gradualnie dostepnosé kredytu i
prawdopodobienstwo wykrzesania nowego, spotecznego opty-
mizmu po wyborach prezydenckich. Przerzedzenie ofert (i po
czesci prawdopodobnie tez nieco lepsze warunki kredytowania)
wida¢ tez w rozkladzie cen sprzedawanych nieruchomosci na
rynku pierwotnym, ktory dryfuje wyraznie w kierunku doméw
drozszych (patrz wykres).

Rozkiad cen sprzedawanych domow
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EURUSD fundamentalnie

Woczorajszy dzieh skonczyt sie dla EURUSD nizej niz wczoraj,
lecz pozytywnie biorgc pod uwage zawrdécenie w okolicy waz-
nych wspar¢. Po ustanowieniu nowych miniméw lokalnych (oko-
lice 200-dniowej $redniej z wykresu dziennego) kurs odbit na
pétnoc i dzis rano kresli sig juz biata $wieca. Z fundamentalnego
punktu widzenia nie ma powoddéw do nagtej wyprzedazy EUR,
gdyz ECB zabezpiecza ryzyka realizacji czarnych scenariuszy.
Nie ma jednak réwniez powodéw do wzrostéw, zwlaszcza ze
po okresie kompresji spreadéw zapat legislacyjny w strefie euro
mocno ostabt a silny opdr spoteczny w Hiszpanii (wczoraj runda
ostrych zamieszek) sktania niektérych komentatoréw do stwier-
dzenia, ze zamienia sie ona w druga Grecje. Dzi$ prezentacja
rzadowego programu cie¢ w Hiszpanii. Z danych makro intere-
sujace beda przede wszystkim dane o zamoéwieniach na dobra
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EURUSD technicznie

Ostatecznie ztamany i kanat i Fibo i dotknieta $rednia MA200,
ktéra wcigz stanowi jedno z bardziej istotnych wspar¢ przed
38,2% zniesieniem Fibo (1,2736). Szybki okres aprecjacji do-
biegt konca, obecnie zasadne jest pytanie o diugos¢ korekty i
site wspomnianych wsparé. Przekroczenie 1,3170 przywraca za-
interesowanie trendem aprecjacyjnym. Obecnie jednak najbar-
dziej prawdopodobnym scenariuszem jest konsolidacja w prze-
dziale 1,2824-1,2950 lub ztamanie $redniej i konsolidacja nizej w
przedziale 1,2736-1,2824. Spadkowe momentum wyraznie osta-
bto, jednak w najblizszym czasie nie bedzie brakowato informac;ji
zdolnych wttoczy¢ notowania nizej.

Wsparcie Opor

trwate z USA, gdyz trzeci odczyt PKB nie powinien przynie$é 1,2855 1,3170
niespodzianki. 1,2821 1,3060
1,2736 1,2948
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EURPLN fundamentalnie

EURPLN zachowywat si¢ wczoraj relatywnie stabilnie, szczegol-
nie przy spadkach realizowanych na EURUSD i po publikacji
gotebiego wywiadu z M. Belka. Polska waluta zdotata sie nie
ostabi¢ mimo presji w regionie (znaczne ostabienie forinta) - wi-
dac to zreszta po naszym modelu opisujacym dziatanie czyn-
nikéw stricte krajowych. Dzi$ prawdopodobnie w serwisach in-
formacyjnych beda pojawia¢ sie dalsze informacje o budzecie
na 2013 rok (cho¢ praktycznie wiemy juz wszystko, co istotne).
Rynek jest przygotowany na pewne rozluznienie kryteriéw de-
ficytowych, tak wiec sita tych informacji bedzie niewielka. Poza
tym prym dzi$ beda wiodty czynniki globalne.

Czynnik krajowy* w EURPLN
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* Wykres przedstawia reszty 7 regresji, w ktorej PLN objasniany jest kursami walut regionu
(HUF, TRY, CZK) oraz notowaniami EURUSD. Reszty obrazujq dziatanie specyficznych

czynnikow krajowych. Wartosci ujemne: PLN jest umacniany przez czynniki krajowe.
Wartosci dodatnie: PLN jest ostabiany przez czynniki krajowe.
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EURPLN technicznie

Bez zmian, konsolidacja. Na wykresie dziennym notowania od-
bity sie w $rodu tygodnia od 38,2% Fibo (4,1820) i uformowaty
niemal nagrobek. To plus odwrdcenie oscylatora sugeruje, ze
impuls wzrostowy w perspektywie co najmniej kilkudniowej do-
biegt konca i w najblizszym czasie przetestujemy minima (4,04).
Najpierw jednak notowania zmierza si¢ ze $rednimi (4,12). Waz-
nym oporem bedzie wspomniane wyzej Fibo. Mimo konstruktyw-
nego dla PLN uktadu, okres monotonicznej aprecjacji dobiegt
obecnie prawdopodbnie konca i bedziemy teraz poruszaé sie w
range 4,0244-4,2296.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 439 442 ON 4.5 4.8 EUR/PLN 4.1415
2Y 429 432 1M 4.9 5.1 USD/PLN 3.2187
3Y 425 429 3M 4.5 5.0 CHF/PLN 3.4251
4Y 424 428
5Y 426 430 FRA__BID _ASK
6Y 427 4.33 1x2 470 4.75 EUR/USD 1.2870
Y 431 437 1x4 474 4.80 EUR/JPY 100.04
8Y 435 4.41 3x6 444 447 EUR/PLN 4.1500
QY 438 444 6x9 405 410 USD/PLN 3.2230
10Y 441 445 9x12 3.93 3.98 CHF/PLN 3.4326
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NINIEJSZA PUBLIKACJA ZOSTALA PRZYGOTOWANA W CELU PROMOCJ! | REKLAMY ZGODNIE Z DEFINICJA ZAWARTA W PARAGRAFIE 9, USTEP 1 ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW Z DNIA 20. LISTOPADA 2009 W

SPRAWIE TRYBU | WARUNKOW POSTEPOWANIA FIRM INWESTYCYJNYCH, BANKOW, O KTORYCH MOWA W ART. 70 UST. 2 USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, ORAZ BANKOW POWIERNICZYCH. OPRACO-

WANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZEJ WIEDZY AUTOROW POPARTEJ INFORMACJAMI Z KOMPETENTNYCH RYNKOWYCH ZRODEL, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PELNEJ WIARYGODNOSCI | KOMPLETNOSCI.

WSZELKIE OCENY ZAWARTE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU | MOGA BYC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ UPRZEDNIEGO POWIADOMIENIA. INFORMACJE, NA KTORE

POWOLUJA SIE W NINIEJSZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE POZOSTAJA W ZGODZIE Z OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU

MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO | MAJA CHARAKTER WYLACZNIE INFORMACYJNY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACJA, OFERTA DOTYCZACA KUPNA LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH

I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE NIE GWARANTUJA OSIAGNIECIA ZYSKOW PRZEZ INWESTORA DZIALAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A. ( LUB JEGO

PRACOWNICY ) MOZE POSIADAC NA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCJE KUPNA/SPRZEDAZY INSTRUMENTOW OPISANYCH W NINIEJSZEJ PUBLIKACJI. AUTORZY OSWIADCZAJA, ZE INWESTOR NIE

POWINIEN DZIALAC WYLACZNIE NA PODSTAWIE NINIEJSZEGO OPRACOWANIA, BEZ ZASIEGNIECIA NIEZALEZNEJ PROFESJONALNEJ PORADY INWESTYCYJNEJ. JAKAKOLWIEK ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU SA, JEGO

ZARZADU, PRACOWNIKOW, WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTULU PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZIALAN LUB ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEJSZYM OPRACOWANIEM JEST WYLACZONA.

DYSTRYBUCJA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.




