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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio Odczyt
BRE konsensus
14:00 POL CPI r/r (%) wrz 4.1 3.9 3.8 3.8
14:00 POL Rachunek obrotéw biezacych (min EUR) sier -737 -1050 -711 -633
14:00 POL Eksport (min EUR) sier 12834 12091 12221 12030
14:00 POL Import (min EUR) sier 12950 12559 12452 12078
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) paz 0.6 1.2(r) 1.1
15:00 POL Deficyt budzetowy (mid PLN, skumulo- wrz 229 ()  -21.1
wany)
11:00 EUR Inflacja bazowa r/r (%) sier 1.7 1.5
11:00 EUR CPI r/r (%) sier 2.7 2.7
11:00 GER Indeks ZEW (pkt) paz -15.0 -18.2
14:00 POL Zatrudnienie r/r (%) wrz -0.1 0.0 0.0
14:00 POL  Srednia ptaca brutto r/r (%) wrz 1.8 27 27
14:30 USA CPlt/r (%) wrz 1.8 1.7
15:15 USA Produkcja przemystowa m/m (%) wrz 0.2 -1.2
14:00 POL Produkcja sprzedana przemystu r/r (%) wrz -3.4 -3.7 0.5
14:00 POL Produkcja budowlano-montazowa r/r (%) wrz -11.50 -8.8
14:00 POL PPI r/r (%) wrz 1.7 3.1
14:30 USA Noworozpoczete budowy doméw m/m wrz 2.7 2.3
(%)
4:00 CHN PKB r/r (%) 3Q 7.4 7.6
4:00 CHN Produkcja przemystowa r/r (%) wrz 9.0 8.9
4:00 CHN Sprzedaz detaliczna r/r (%) wrz 13 13
14:30 USA Nowozarejestrowani bezrobotni (tys) 13.10 339
16:00 USA Conference Board Leading Index (%) wrz 0.1 -0.1
17:00 EUR Poczatek szczytu UE
8:00 GER PPI r/r (%) wrz 1.6 1.6
15:00 USA Existing home sales, m/m (%) wrz -25 7.8

Dzis$ zostang opublikowane...

e Gospodarka polska. Dzi$ opublikowane zostang dane z rynku pracy za wrzesien. Spodziewamy sie stagnacji w
poziomie zatrudnienia i wyhamowania tempa wzrostu ptac, do czego przyczynita sie¢ zapewne mniejsza liczba dni
roboczych w minionym miesiacu. Zarysowujace sie trendy spadkowe koniunktury w przemysle najprawdopodobniej
jeszcze nie przetoza sie na spadek zatrudnienia.

e Gospodarka globalna. Biorgc pod uwage wzrosty na gietdach, indeks ZEW ma szanse na dalsze wzrosty. Spo-
dziewany jest nieznaczny wzrost inflacji bazowej i wskaznika cen konsumenckich w strefie euro. Wczorajsze nad-
spodziewanie dobre dane na temat sprzedazy detalicznej w Stanach Zjednoczonych, wienczace serig pozytywnych
raportéw z tamtejszej gospodarki, wzmacniajg oczekiwania dotyczace wzrostu produkcji przemystowej w zesztym
miesigcu.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

e GUS: Inflacja we wrzes$niu wyniosta 3,8 proc. rdr, a w poréwnaniu z poprzednim miesigcem ceny wzrosty o 0,1
proc.

e Chojna-Duch: Istniejg warunki makroekonomiczne do obnizenia stép procentowych na najblizszym posiedzeniu
decyzyjnym Rady w listopadzie.

o NBP: Deficyt w obrotach biezgcych w sierpniu 2012 r. wyniést 633 min euro wobec 711 min euro deficytu w lipcu.
e USA: Sprzedaz detaliczna we wrze$niu wzrosta o 1,1 proc. miesiac do miesigca, podczas gdy poprzednio wzrosta
0 1,2 proc. po korekcie.

Decyzja RPP (7.11.2012) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentéw krotkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 1.457 0.020

stopy bez zmian 0% USAGB 10Y 1.668 0.000

obnizka 25 bps 100% POLGB 10Y 4.605 0.003

PROGNOZA BRE obnizka 25 bps Dotyczy benchmarkéw Reuters
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Wbrew oczekiwaniom inflacja nie wzrosta we
wrzesniu

We wrzesniu roczny wskaznik inflacji, pomimo niskiej bazy z
poprzedniego roku, utrzymat sie na poziomie 3,8% r/r. Konsen-
sus prognoz wynosit 4,0% r/r.

Zasadniczym zaskoczeniem okazaly sie ceny zywnosci (spadek
0 0,1% m/m), w tym stricte sezonowa kategoria warzyw (spadek
0 2,1%) Podkresli¢ nalezy jednak, ze réwniez kategorie bazowe
pozytywnie zaskoczyty we wrze$niu. Roczny wskaznik inflacji
bazowej obnizyt si¢ z 2,1% do 1,9% (gtéwnie pod wptywem
spadku cen w kategorii rekreacja i kultura i stabilnych cen w
znakomitej wigkszos$ci pozostatych kategorii).

Przechodzac do perspektyw na najblizszy miesigc; inflacja
powinna znalez¢ si¢ w przedziale celu NBP (1,5%-3,5%) juz
w pazdzierniku. Do konca roku obnizy sie do okoto 3,0%.
Spadek inflacji i inflacji bazowej powinien by¢ kontynuowany w
przysztym roku. Na przetomie | i Il kw. 2013 inflacja powinna
osiggna¢ poziom celu NBP (2,5%). Oczekiwane zachowanie
inflacji bazowej prezentujemy na wykresie (po dzisiejszej
publikacji ryzyka dla przedstawionego scenariusza uktadajg sie
w dot).
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Dzisiejsze dane przypieczetowaty losy obnizki w listopadzie. Ko-
lejne nizsze odczyty powinny potwierdzi¢ serig obnizek stop (w
grudniu, styczniu itd.). Wyrazny spadkowy trend na inflacji to wy-
trgcenie argumentéw tej czesci Rady, ktéra przeciwstawiata sie
poluzowaniu monetarnemu nawet w sytuacji znacznego pogor-
szenia perspektyw dla wzrostu gospodarczego.
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 422 4.26 ON 5.0 5.2 EUR/PLN 4.0920
2Y 414 417 M 4.6 4.8 USD/PLN 3.1565
3Y 4.095 4.14 3M 4.6 4.8 CHF/PLN 3.3835

4Y 4105 4.15

5Y 414 418 FRA BID ASK

6Y 4177 4.21 1x2 460 4.65 EUR/USD 1.2948
7Y 4215 4.25 1x4 460 4.65 EUR/JPY 101.85
8Y 4259 4.29 3x6 425 4.28 EUR/PLN 4.0900
QY 4298 4.33 6x9 3.86 3.91 USD/PLN 3.1589
10Y 4.3 4.34 9x12 3.74 3.77 CHF/PLN 3.3847
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NINIEJSZA PUBLIKACJA ZOSTALA PRZYGOTOWANA W CELU PROMOCJ! | REKLAMY ZGODNIE Z DEFINICJA ZAWARTA W PARAGRAFIE 9, USTEP 1 ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW Z DNIA 20. LISTOPADA 2009 W
SPRAWIE TRYBU | WARUNKOW POSTEPOWANIA FIRM INWESTYCYJNYCH, BANKOW, O KTORYCH MOWA W ART. 70 UST. 2 USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, ORAZ BANKOW POWIERNICZYCH. OPRACO-
WANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZEJ WIEDZY AUTOROW POPARTEJ INFORMACJAMI Z KOMPETENTNYCH RYNKOWYCH ZRODEL, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PELNEJ WIARYGODNOSCI | KOMPLETNOSCI.
WSZELKIE OCENY ZAWARTE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU | MOGA BYC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ UPRZEDNIEGO POWIADOMIENIA. INFORMACJE, NA KTORE
POWOLUJA SIE W NINIEJSZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE POZOSTAJA W ZGODZIE Z OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU
MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO | MAJA CHARAKTER WYLACZNIE INFORMACYJNY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACJA, OFERTA DOTYCZACA KUPNA LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH
I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE NIE GWARANTUJA OSIAGNIECIA ZYSKOW PRZEZ INWESTORA DZIALAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A. ( LUB JEGO
PRACOWNICY ) MOZE POSIADAC NA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCJE KUPNA/SPRZEDAZY INSTRUMENTOW OPISANYCH W NINIEJSZEJ PUBLIKACJI. AUTORZY OSWIADCZAJA, ZE INWESTOR NIE
POWINIEN DZIALAC WYLACZNIE NA PODSTAWIE NINIEJSZEGO OPRACOWANIA, BEZ ZASIEGNIECIA NIEZALEZNEJ PROFESJONALNEJ PORADY INWESTYCYJNEJ. JAKAKOLWIEK ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU SA, JEGO
ZARZADU, PRACOWNIKOW, WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTULU PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZIALAN LUB ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEJSZYM OPRACOWANIEM JEST WYLACZONA.
DYSTRYBUCJA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.




