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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio Odczyt
BRE konsensus
14:00 POL CPI r/r (%) wrz 4.1 3.9 3.8 3.8
14:00 POL Rachunek obrotéw biezacych (min EUR) sier -737 -1050 -711 -633
14:00 POL Eksport (min EUR) sier 12834 12091 12221 12030
14:00 POL Import (min EUR) sier 12950 12559 12452 12078
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) paz 0.6 1.2(r) 1.1
15:00 POL Deficyt budzetowy (mid PLN, skumulo- wrz 229 ()  -21.1
wany)
11:00 EUR Inflacja bazowa r/r (%) sier 1.7 1.5 1.5
11:00 EUR CPI r/r (%) sier 2.7 2.7 2.6
11:00 GER Indeks ZEW (pkt) paz -15.0 -18.2 -11.5
14:00 POL Zatrudnienie r/r (%) wrz -0.1 0.0 0.0 0.0
14:00 POL  Srednia ptaca brutto r/r (%) wrz 1.8 2.7 27 1.6
14:30 USA CPlt/r (%) wrz 1.8 1.7 2.0
15:15 USA Produkcja przemystowa m/m (%) wrz 0.2 -1.4(r) 0.4
10:00 POL Raport o stanie koniunktury NBP 3Q
14:00 POL Produkcja sprzedana przemystu r/r (%) wrz -3.4 -3.9 0.5
14:00 POL Produkcja budowlano-montazowa r/r (%) wrz -11.50 -8.8
14:00 POL PPI r/r (%) wrz 1.7 3.1
14:30 USA Noworozpoczete budowy doméw m/m wrz 2.7 2.3
(%)

4:00 CHN PKB r/r (%) 3Q 7.4 7.6
4:00 CHN Produkcja przemystowa r/r (%) wrz 9.0 8.9
4:00 CHN Sprzedaz detaliczna r/r (%) wrz 13 13
14:30 USA Nowozarejestrowani bezrobotni (tys) 13.10 339
16:00 USA Conference Board Leading Index (%) wrz 0.1 -0.1
17:00 EUR Poczatek szczytu UE
8:00 GER PPI r/r (%) wrz 1.6 1.6
15:00 USA Existing home sales, m/m (%) wrz -2.5 7.8

Dzi$ zostang opublikowane...

e Gospodarka polska. Dzi$ opublikowane zostang dane o produkciji sprzedanej przemystu. Oczekuje sie, ze wrze-
sien b.r. bedzie pierwszym od pazdziernika 2009 r. miesigcem, w ktérym produkcja przemystowa spadnie w ujeciu
rocznym. Naszg prognoze (-3,4%) nalezy wigzaé, z jednej strony z mniejszg (o dwa) liczbg dni roboczych, z drugiej
zas - z sygnatami wskazujacymi na spowolnienie w realnej gospodarce. Gorszy od oczekiwan pazdziernikowy od-
czyt PMI oraz spadek produkcji samochodéw o ponad 25,4% w ujeciu rocznym stanowig potwierszenie tych obaw.
Nalezy jednak zauwazy¢, ze sygnaly te nie stwarzajg przestrzeni do realizacji najbardziej pesymistycznych prognoz
produkcji przemystowej (-8,3%).

e Gospodarka globalna. Dzi$ spodziewane sg dane z amerykanskiego rynku nieruchomosci (noworozpoczete
budowy domoéw). Analitycy oczekujg dalszych wzrostéw, ktdre stanowityby potwierdzenie coraz lepszej kondyciji
amerykanskiej gospodarki.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

e GUS: Przecietne wynagrodzenie brutto we wrzes$niu wyniosto 3.640,84 z}, co oznacza, ze rdr wzrosto o 1,6 proc.,
a mdm spadto o 1,2 proc.

e Zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw we wrze$niu wyniosto 5,5 min oséb i nie zmienito sie w poréwnaniu z
analogicznym miesigcem zesztego roku (mdm spadto o 1,2 proc.).

e Niemcy: Indeks ZEW mierzacy oczekiwania analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych wzrést w pazdzierniku do
minus 11,5 pkt. z minus 18,2 pkt. w poprzednim miesigcu.

e USA: Produkcja przemystowa we wrze$niu wzrosta o 0,4 proc., w sierpniu wskaznik spadt o 1,4 proc.

Decyzja RPP (7.11.2012) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentéw krotkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 1.495 0.004

stopy bez zmian 0% USAGB 10Y 1.743 0.005

obnizka 25 bps 100% POLGB 10Y 4.574 0.036

PROGNOZA BRE obnizka 25 bps Dotyczy benchmarkéw Reuters
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Znacznie nizsza niz oczekiwano dynamika
ptac i spadek zatrudnienia w sektorze przed-
siebiorstw

Roczna dynamika zatrudnienia utrzymata sie we wrze$niu na
poziomie 0%. W ujeciu absolutnym ubyto natomiast 8tys. miejsc
pracy (-0,1% m/m), co jest spéjne z gradualnie spadkowag ten-
dencja na rynku pracy (jednak nie tak gwattowng niz w 2008/09).
Od lutego ubyto juz prawie 37 tys. miejsc pracy. Spadki wi-
doczne sg w handlu, budownictwie i przetwérstwie. Biorac pod
uwage fakt, ze spowolnieniu daleko jeszcze do osiagnigcia dna,
spadki zatrudnienia w kolejnych miesigcach bedg bardziej wi-
doczne (nie mozemy wykluczy¢ ujemnych zmian zatrudnienia w
ujeciu rocznym), mozna spodziewac sie takze coraz szybszego
wzrostu stopy bezrobocia.

We wrze$niu dynamika ptac obnizyta sie z 2,7 do 1,6% r/r (na-
sza prognoza 1,8%). Cho¢ efekt dni roboczych byt negatywny
(-2 dni w ujeciu rocznym) nizszy od konsensusu (2,7%) odczyt
wskazuje na trwate wyptaszczenie trendu w przetworstwie prze-
mystowym oraz spadajaca dynamike funduszu ptac, a co za tym
idzie presje na spadek dynamiki konsumpcji. Tradycyjnie wigcej
bedziemy wiedzie¢ po opublikowaniu przez GUS petnego zbioru
danych.

Tuz po publikacji stawki rynkowe na krotkim kofcu obnizyty sie
0 4pb. Dane z rynku pracy to kolejna po inflacji publikacje przy-
pieczetowujace losy listopadowej obnizki stép.
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 4.22 4.26 ON 4.5 4.8 EUR/PLN 4.0889
2Y 4.14 417 1M 47 49 USD/PLN 3.1438
3Y 4.1 4.14 3M 4.6 4.8 CHF/PLN 3.3822

4Y 41149 415

5Y 415 419 FRA BID ASK

6Y 4177 4.21 1x2 463 4.68 EUR/USD 1.3052
7Y 4.215 4.25 1x4 4.61 4.66 EUR/JPY 102.98
8Y 4.259 4.29 3x6 425 4.28 EUR/PLN 4.0827
QY 4298 4.33 6x9 3.86 3.91 USD/PLN 3.1270
10Y 4.335 4.38 9x12 3.74 3.79 CHF/PLN 3.3767
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NINIEJSZA PUBLIKACJA ZOSTALA PRZYGOTOWANA W CELU PROMOCJ! | REKLAMY ZGODNIE Z DEFINICJA ZAWARTA W PARAGRAFIE 9, USTEP 1 ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW Z DNIA 20. LISTOPADA 2009 W
SPRAWIE TRYBU | WARUNKOW POSTEPOWANIA FIRM INWESTYCYJNYCH, BANKOW, O KTORYCH MOWA W ART. 70 UST. 2 USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, ORAZ BANKOW POWIERNICZYCH. OPRACO-
WANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZEJ WIEDZY AUTOROW POPARTEJ INFORMACJAMI Z KOMPETENTNYCH RYNKOWYCH ZRODEL, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PELNEJ WIARYGODNOSCI | KOMPLETNOSCI.
WSZELKIE OCENY ZAWARTE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU | MOGA BYC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ UPRZEDNIEGO POWIADOMIENIA. INFORMACJE, NA KTORE
POWOLUJA SIE W NINIEJSZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE POZOSTAJA W ZGODZIE Z OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU
MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO | MAJA CHARAKTER WYLACZNIE INFORMACYJNY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACJA, OFERTA DOTYCZACA KUPNA LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH
I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE NIE GWARANTUJA OSIAGNIECIA ZYSKOW PRZEZ INWESTORA DZIALAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A. ( LUB JEGO
PRACOWNICY ) MOZE POSIADAC NA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCJE KUPNA/SPRZEDAZY INSTRUMENTOW OPISANYCH W NINIEJSZEJ PUBLIKACJI. AUTORZY OSWIADCZAJA, ZE INWESTOR NIE
POWINIEN DZIALAC WYLACZNIE NA PODSTAWIE NINIEJSZEGO OPRACOWANIA, BEZ ZASIEGNIECIA NIEZALEZNEJ PROFESJONALNEJ PORADY INWESTYCYJNEJ. JAKAKOLWIEK ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU SA, JEGO
ZARZADU, PRACOWNIKOW, WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTULU PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZIALAN LUB ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEJSZYM OPRACOWANIEM JEST WYLACZONA.
DYSTRYBUCJA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.




