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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio Odczyt
BRE konsensus
14:00 POL CPI r/r (%) wrz 4.1 3.9 3.8 3.8
14:00 POL Rachunek obrotéw biezacych (min EUR) sier -737 -1050 -711 -633
14:00 POL Eksport (min EUR) sier 12834 12091 12221 12030
14:00 POL Import (min EUR) sier 12950 12559 12452 12078
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) paz 0.6 1.2(r) 1.1
15:00 POL Deficyt budzetowy (mid PLN, skumulo- wrz 229 ()  -21.1
wany)
11:00 EUR Inflacja bazowa r/r (%) sier 1.7 1.5 1.5
11:00 EUR CPI r/r (%) sier 2.7 2.7 2.6
11:00 GER Indeks ZEW (pkt) paz -15.0 -18.2 -11.5
14:00 POL Zatrudnienie r/r (%) wrz -0.1 0.0 0.0 0.0
14:00 POL  Srednia ptaca brutto r/r (%) wrz 1.8 2.7 27 1.6
14:30 USA CPlt/r (%) wrz 1.8 1.7 2.0
15:15 USA Produkcja przemystowa m/m (%) wrz 0.2 -1.4(r) 0.4
10:00 POL Raport o stanie koniunktury NBP 3Q
14:00 POL Produkcja sprzedana przemystu r/r (%) wrz -3.4 -3.9 0.5 5.2
14:00 POL Produkcja budowlano-montazowa r/r (%) wrz -11.5 -8.8 -17.8
14:00 POL PPI r/r (%) wrz 1.7 3.1 1.8
14:30 USA Noworozpoczete budowy doméw m/m wrz 2.7 2.3 15.0
(%)
4:00 CHN PKB r/r (%) 3Q 7.4 7.6 7.4
4:00 CHN Produkcja przemystowa r/r (%) wrz 9.0 8.9 9.2
4:00 CHN Sprzedaz detaliczna r/r (%) wrz 13.2 13.2 14.2
14:00 POL Minutes z pazdziernikowego posiedze- paz
nia RPP
14:30 USA Nowozarejestrowani bezrobotni (tys) 13.10 365 342 (r) 388
16:00 USA Conference Board Leading Index (%) wrz 0.1 -0.4 () 0.6
17:00 EUR Poczatek szczytu UE
8:00 GER PPI r/r (%) wrz 1.6 1.6
15:00 USA Existing home sales, m/m (%) wrz -1.7 7.8

Dzis$ zostang opublikowane...

e Gospodarka polska. Brak istotnych danych.

e Gospodarka globalna. Dzi§ zakonczony zostanie szczyt UE. Wobec braku wigzacych ustalen w dniu wczoraj-
szym, nie nalezy spodziewa¢ sie nowych informacji. Spodziewamy sie kolejnych danych z amerykanskiego rynku
nieruchomosci, tym razem dotyczacych sprzedazy doméw na rynku wtérnym. Zgodnie z oczekiwaniami analitykéw,
sprzedaz powinna nieznacznie spada¢ w ujeciu miesiecznym, po silnym wzroscie w poprzednim miesigcu. Dzi§
opublikowane zostang réwniez dane na temat wzrostu cen producenckich w Niemczech.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

e Winiecki: Po wrze$niowych danych z polskiej gospodarki wzrosty szanse na obnizke stép w listopadzie. Wobec
inflacji bliskiej 4 proc., cigcia nie powinny by¢ duze.

e Chojna-Duch: Srodowe dane o produkcji przemystowej sg przestanka w kierunku zdecydowanej obnizki stop.

o Zielinska-Gtebocka: Obnizka stop w listopadzie jest uzasadniona i mogtaby byé poczatkiem krétkiego cyklu.

e Strefa euro: Angela Merkel zaproponowata utworzenie nowego funduszu solidarno$ci, przeznaczonego na wspar-
cie konkretnych reform, stuzgcych poprawie konkurencyjnosci krajoéw strefy euro i panstw, ktére zamierzajg do niej
przystapic.

e GUS: Liczba rozpoczetych budéw mieszkan we wrzesniu 2012 roku spadta o 34,4 proc. rdr i wyniosta 12,4 tys.

Decyzja RPP (7.11.2012) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentéw krotkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 1.656 0.024

stopy bez zmian 0% USAGB 10Y 1.833 -0.011

obnizka 25 bps 100% POLGB 10Y 4.610 -0.047

PROGNOZA BRE obnizka 25 bps Dotyczy benchmarkéw Reuters
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Pazdziernikowe minutes RPP

Rada w pazdzierniku dostrzegta kontynuacje spowolnienia
gospodarczego (w strefie euro nawet recesje). Wskazywano na
gorsze niz zaktadano wczesniej statystyki rynku pracy i rosnace
ryzyko dalszego hamowania konsumpcji. W dyskusji pojawity
sie réwniez argumenty za dalszym obnizeniem dynamiki
inwestycji prywatnych i publicznych. Cho¢ wiekszo$¢ w Radzie,
jak wnosimy z “kodu” minutes, przekonata sie do bardziej
negatywnych prognoz koniunktury ciggle pojawiaty sie gtosy
sugerujace ograniczong gteboko$¢ spowolnienia w Polsce,
czego dowodem miataby by¢ dobra sytuacja ptynnosciowa firm
i ... nadzieja na rychta poprawe koniunktury $wiatowe;j.

W kwestiach ryzyk inflacyjnych Rada wydaje sie by¢ ciagle
podzielona. Zaréwno "cze$¢” cztonkéw Rady nie spodziewa sig
nizszej inflacji w zwigzku ze spowolnieniem, jak i druga "czesc¢”
obawia si¢ wzrostu inflacji pod wptywem wzrostu cen surowcéw
na rynkach $wiatowych. Rada w wigkszym nich dotychczas
stopniu wydaje sie jednak wspieraé wnioski z poprzedniej
projekciji inflacyjnej (inflacja powoli, ale jednak powrdci do celu).

Ciekawe byto natomiast uzasadnienie decyzji o utrzymaniu stép
procentowych (albo odtozeniu obnizki stop na listopad). Decy-
dujacym argumentem (a moze nawet wymogiem “formalnym”
dla czesci Rady) byta che¢ poznania nowej projekcji (publikacja
w listopadzie), cho¢ pojawiaty sie réwniez pojedyncze gtosy z
zakresu zarzgdzania ryzykiem kryzysu (promocja oszczednosci
krajowych, czemu sprzyja¢ miatyby wyzsze stopy procentowe).
Minutes potwierdzity zmiane nastawienia w polityce pieniezne;j.
W potaczeniu z opublikowanymi w pazdzierniku danymi i ostat-
nimi wypowiedziami cztonkéw RPP (Chojna-Duch, Zielifska-
Gtebocka, Glapinski, a nawet Winiecki) wskazujg jednoznacznie
na obnizke stdp na listopadowym posiedzeniu.
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 418 4.21 ON 4.6 4.9 EUR/PLN 4.1034
2Y 41075 4.14 1M 4.6 4.8 USD/PLN 3.1314
3Y 4.065 4.11 3M 4.6 4.8 CHF/PLN 3.3928
4Y 4.085 413
5Y 41325 4.7 FRA BID ASK
6Y 4175 4.21 1x2 456 4.61 EUR/USD 1.3064
7Y 4,22 4.25 1x4 453 4.59 EUR/JPY 103.54
8Y 4.269 4.30 3x6 419 4.22 EUR/PLN 4.0946
)4 4.313 4.34 6x9 3.82 3.87 USD/PLN 3.1347
10Y 4.325 4.37 9x12 3.70 3.75 CHF/PLN 3.3882
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NINIEJSZA PUBLIKACJA ZOSTALA PRZYGOTOWANA W CELU PROMOCJ! | REKLAMY ZGODNIE Z DEFINICJA ZAWARTA W PARAGRAFIE 9, USTEP 1 ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW Z DNIA 20. LISTOPADA 2009 W
SPRAWIE TRYBU | WARUNKOW POSTEPOWANIA FIRM INWESTYCYJNYCH, BANKOW, O KTORYCH MOWA W ART. 70 UST. 2 USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, ORAZ BANKOW POWIERNICZYCH. OPRACO-
WANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZEJ WIEDZY AUTOROW POPARTEJ INFORMACJAMI Z KOMPETENTNYCH RYNKOWYCH ZRODEL, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PELNEJ WIARYGODNOSCI | KOMPLETNOSCI.
WSZELKIE OCENY ZAWARTE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU | MOGA BYC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ UPRZEDNIEGO POWIADOMIENIA. INFORMACJE, NA KTORE
POWOLUJA SIE W NINIEJSZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE POZOSTAJA W ZGODZIE Z OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU
MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO | MAJA CHARAKTER WYLACZNIE INFORMACYJNY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACJA, OFERTA DOTYCZACA KUPNA LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH
I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE NIE GWARANTUJA OSIAGNIECIA ZYSKOW PRZEZ INWESTORA DZIALAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A. ( LUB JEGO
PRACOWNICY ) MOZE POSIADAC NA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCJE KUPNA/SPRZEDAZY INSTRUMENTOW OPISANYCH W NINIEJSZEJ PUBLIKACJI. AUTORZY OSWIADCZAJA, ZE INWESTOR NIE
POWINIEN DZIALAC WYLACZNIE NA PODSTAWIE NINIEJSZEGO OPRACOWANIA, BEZ ZASIEGNIECIA NIEZALEZNEJ PROFESJONALNEJ PORADY INWESTYCYJNEJ. JAKAKOLWIEK ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU SA, JEGO
ZARZADU, PRACOWNIKOW, WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTULU PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZIALAN LUB ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEJSZYM OPRACOWANIEM JEST WYLACZONA.
DYSTRYBUCJA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.




