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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio Odczyt
BRE konsensus
9:00 CZE Produkcja przemystowa r/r (%) lis -1.3 4.1 -3.9
11:00 EUR PPI r/r (%) lis 2.4 2.6 2.1
8:00 GER Eksport SA m/m (%) lis -0.5 0.2(r) -3.4
9:00 HUN Produkcja przemystowa r/r (%) lis -3.5 -3.8
11:00 EUR Sprzedaz detaliczna m/m (%) lis 0.3 -1.2
11:00 EUR Stopa bezrobocia (%) lis 11.8 11.7
11:00 EUR Wskaznik ESI (pkt.) gru 86.3 85.7
12:00 GER Zamowienia w przemysle m/m (%) lis -1.4 3.9
09.01.2013 SRODA
9:00 CZE CPI t/r (%) gru 2.4 2.7
9:00 CZE Stopa bezrobocia (%) gru 9.4 8.7
12:00 GER Produkcja przemystowa SA m/m (%) lis 1.0 -2.6
POL Decyzja RPP sty 4.00 4.00 4.25
13:45 EUR Decyzja ECB sty 0.75 0.75
14:30 USA Nowozarejestrowani bezrobotni (tys.) 05.01 361 372
1:30 CHN CPlt/r (%) gru 2.3 2.0
1:30 CHN PPl r/r (%) gru -1.8 2.2
9:00 CZE Sprzedaz detaliczna r/r (%) lis -0.2 2.2

Dzis$ zostang opublikowane...

e Gospodarka globalna. Dzi$ pierwsza cze$¢ danych z niemieckiego przemystu (zaméwienia w przemysle, eks-
port). Po zaskakujgco dobrym poprzednim miesigcu, oczekiwania analitykéw wskazujg na ponowny spadek zamo-
wien w ujeciu miesiecznym, co Zle wrézy srodowej publikacji produkcji przemystowej - zwtaszcza po zaskakujgco
stabym odczycie eksportu dzi$ rano. Ponadto, w dniu dzisiejszym opublikowane zostang dane na temat bezrobocia
i sprzedazy detalicznej w strefie euro. Powinny one potwierdzi¢ staba kondycje gospodarki europejskiej, choé ich
warto$¢ jest juz w duzej mierze historyczna (dotyczg listopada poprzedniego roku). Istotne znaczenie bedzie mie¢
publikacja wskaznika ESI dla strefy euro - tutaj konsensus wskazuje na jedynie nieznaczng poprawe nastrojow w
strefie euro.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

e MPiPS: Stopa bezrobocia rejestrowanego wzrosta w grudniu do 13,3 proc. wobec 12,9 proc. w listopadzie.

e MF: Sprzedano na przetargu bony 20-tygodniowe za 3.002,53 min zt przy popycie 9.632,80 min zt. Rentowno$é
odpowiadajgca cenie minimalnej wyniosta 3,560 proc.

e IBnGR: Wedtug grudniowego badania koniunktury, nastroje wéréd przedsiebiorcow w poréwnaniu z listopadem
ponownie pogorszyly sie, a wskaznik biezacy spadt do minus 23,2 pkt. z minus 10,9 pkt.

o Strefa euro: Ceny produkcji sprzedanej przemystu (PPI) spadty o 0,2 proc. w listopadzie 2012 r., liczac miesiac do
miesigca, a rok do roku wzrosty o 2,1 proc.

e Czechy: Produkcja przemystowa Czech spadta w listopadzie 2012 r. 0 3,9 proc. rdr, po wzro$cie miesigc wczesniej
0 4,1 proc.

Decyzja RPP (9.01.2013) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 1.533 -0.003

stopy bez zmian 0% USAGB 10Y 1.897 -0.014

obnizka 25 bps 100% POLGB 10Y 3.942 -0.014

PROGNOZA BRE obnizka 25 bps Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD przeszedt wczoraj korekte (a doktadnie drugi dzien ko-
rekty) po osiggnieciu istotnych technicznych pozioméw (1,30 i
Srednia MA55 z wykresu dziennego). Pierwszy powdd korekty
to pewna racjonalizacja oczekiwan na szybsze zahamowanie
zakup6w aktywéw przez FOMC (niekoniecznie chce tego sam
zarzad, niekoniecznie nadchodzace dane bedg jednoznaczne w
kwestii kontynuacji ozywienia). Do korekty inwestoréw sktoni¢
mogta réwniez informacja z Japonii o obietnicach zakupu euro-
pejskiego dtugu (po czesci jako element ,wsparcia” dla Europy,
po czesci jako element strategii ostabiajacej jena w my$| strate-
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EURUSD technicznie

Weczorajszy dzieh przyniést drugie odbicie od pozioméw wspar-
cia w okolicach 1,30 (FIBO 76,4%, kwestie psychologiczne i
MAS5), przetamanie krétkookresowych srednich i w efekcie na
koniec poprzedniego dnia EURUSD zamknat sie powyzej 1,31.
Coraz wigcej wskazuje zatem na to, ze spadki zaobserwowane
w poprzednim tygodniu stanowity jedynie ruch korekcyjny. Aby
to potwierdzié, potrzebne bedzie zamknigcie EURUSD powyzej
1,32. W przeciwnym przypadku bedziemy wypatrywac sygnatéow
wznowienia spadkéw - w pierwszej kolejnosci bedzie to MA200
w uktadzie 4H (1,3090), a nastepnie powr6dt w znane juz okolice

gii, ze stabilno$¢ Europy zmniejszy tez naptyw w kierunku walut 1,30.
safe haven). Dzi$ publikacja zaméwien w niemieckim przemysle . .
- duze zaméwienia moga by¢ powodem zmiany znaku miesigcz- Wsparcie Opor
nej dynamiki tej kategorii na ujemny; nie wydaje nam sie jednak, 1,3090 1,3185
ze bedzie to w stanie zaszkodzié EUR. 1,2990/1,3010 11,3100
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EURPLN fundamentalnie

Po przekroczeniu waznych pozioméw technicznych ($rednia
MASS5) zioty wkroczyt w nowa faze korelacji z EUR. Mianowi-
cie, wczorajsze 1 centowe umocnienie EUR do dolara zbiegto
sie nawet z pewnym ostabieniem krajowej waluty. Jest to pokto-
sie pewnej realizacji zyskéw inwestoréw zagranicznych na obli-
gacjach, by¢ moze takze efekt zaprzestania interwencji ostabia-
jacych walute w Brazylii (moze by¢ to nowy trend w niektérych
EM, ktére zaczynajg odczuwaé pewne problemy inflacyjne). Po
czesci inwestorzy zaczynajg sie juz pozycjonowaé na jutrzejsza
decyzje RPP (po wynikach listopadowego gtosowania prawdo-
podobnie niektdrzy gracze wyceniajg wiecej niz 25 punktowg ob-
nizke). Wszystkie te czynniki powinny naktada¢ sie na cykliczne
spowolnienie polskiej waluty, prowadzac jg w koncu do 4,15, aw
razie przetamania do 4,22. Po decyzji RPP (jesli bedzie to zgod-
nie z naszymi oczekiwaniami 25bp) mozna spodziewac sie pew-
nego umocnienia PLN, jednak bedzie to ruch tylko korekcyjny.

Czynnik krajowy* w EURPLN

-0,05 -
0,1 -

-0,15 -

-0,35 -

08-21-12 09-21-12 10-21-12 11-21-12 12-21-12

* Wykres przedstawia reszty z regresji, w ktorej PLN objasniany jest kursami walut regionu
(HUF, TRY, CZK) oraz notowaniami EURUSD. Reszty obrazujq dzialanie specyficznych
czynnikéw krajowych. Wartosci ujemne: PLN jest umacniany przez czynniki krajowe.

Wartosci dodatnie: PLN jest ostabiany przez czynniki krajowe.
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EURPLN technicznie

Kontynuacja wzrostéw w dniu wczorajszym (ostateczne wybicie
z 55-dniowej $redniej ruchomej) i dzi$ rano. Na EURPLN ufor-
mowuje sie zatem krétkoterminowy trend wzrostowy, widoczny
szczeg6lnie na wykresach o wiekszej czestotliwosci. W efek-
cie znajdujemy sie na kolejnym poziomie oporu (FIBO 23,6%
- 4,1280). Spodziewamy sie jego pozytywnego przetestowa-
nia, co otworzy droge do maksimum grudnia (4,1360), a na-
stepnie - do kluczowego poziomu oporu zwigzanego z MA200
(4,1485/1500). W przypadku korekt spadkowych kurs powinien
znalez¢ wsparcie najpierw na 55-dniowej Sredniej ruchomej
(4,1150), a nastgpnie na MA200 w uktadzie 4H (4,0990/1000).

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 3.44 3.48 ON 4.2 4.4 EUR/PLN 41218
2Y 3.455 3.49 1M 4.0 4.2 USD/PLN 3.1618
3Y 3.4301 3.47 3M 3.9 4.1 CHF/PLN 3.4094
4Y 3.4601  3.50
5Y 35225 3.56 FRA BID ASK
6Y 3.55 3.61 1x2 3.92 3.93 EUR/USD 1.3114
7Y 3.61 3.65 1x4 3.75 3.81 EUR/JPY 115.12
8Y 3.64 3.70 3x6 3.40 3.45 EUR/PLN 4.1219
)4 3.6917 3.73 6x9 3.05 3.08 USD/PLN 3.1425
10Y 3.7201 3.76 9x12 3.07 3.12 CHF/PLN 3.4096
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NINIEJSZA PUBLIKACJA ZOSTALA PRZYGOTOWANA W CELU PROMOCJ! | REKLAMY ZGODNIE Z DEFINICJA ZAWARTA W PARAGRAFIE 9, USTEP 1 ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW Z DNIA 20. LISTOPADA 2009 W

SPRAWIE TRYBU | WARUNKOW POSTEPOWANIA FIRM INWESTYCYJNYCH, BANKOW, O KTORYCH MOWA W ART. 70 UST. 2 USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, ORAZ BANKOW POWIERNICZYCH. OPRACO-

WANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZEJ WIEDZY AUTOROW POPARTEJ INFORMACJAMI Z KOMPETENTNYCH RYNKOWYCH ZRODEL, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PELNEJ WIARYGODNOSCI | KOMPLETNOSCI.

WSZELKIE OCENY ZAWARTE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU | MOGA BYC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ UPRZEDNIEGO POWIADOMIENIA. INFORMACJE, NA KTORE
POWOLUJA SIE W NINIEJSZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE POZOSTAJA W ZGODZIE Z OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU
MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO | MAJA CHARAKTER WYLACZNIE INFORMACYJNY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACJA, OFERTA DOTYCZACA KUPNA LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH
I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE NIE GWARANTUJA OSIAGNIECIA ZYSKOW PRZEZ INWESTORA DZIALAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A. ( LUB JEGO

PRACOWNICY ) MOZE POSIADAC NA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCJE KUPNA/SPRZEDAZY INSTRUMENTOW OPISANYCH W NINIEJSZEJ PUBLIKACJI. AUTORZY OSWIADCZAJA, ZE INWESTOR NIE

POWINIEN DZIALAC WYLACZNIE NA PODSTAWIE NINIEJSZEGO OPRACOWANIA, BEZ ZASIEGNIECIA NIEZALEZNEJ PROFESJONALNEJ PORADY INWESTYCYJNEJ. JAKAKOLWIEK ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU SA, JEGO

ZARZADU, PRACOWNIKOW, WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTULU PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZIALAN LUB ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEJSZYM OPRACOWANIEM JEST WYLACZONA.

DYSTRYBUCJA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.
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