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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt
BRE konsensus
14:00 POL Place r/r (%) kwi 2.2 2.2 1.6
14:00 POL Zatrudnienie r/r (%) kwi -0.7 -0.9 -0.9
JPN Decyzja BoJ (%) maj 0.10 0.10
14:00 POL Produkcja przemystowa r/r (%) kwi 4.0 2.9 -2.9
14:00 POL PPl r/r (%) kwi -1.7 -1.4 -0.6
14:00 POL Koniunktura gospodarcza GUS maj
16:00 USA Sprzedaz doméw na r. wtérnym (min) kwi 4.99 4.92
20:00 USA Minutes Fed maj
3:45 CHN PMI w przemysle wstepny (pkt) maj 50.3 50.4
9:00 FRA PMI w przemysle wstepny (pkt) maj 44.4
9:00 FRA PMI w ustugach wstepny (pkt) maj 443
9:30 GER PMI w przemysle wstepny (pkt) maj 48.5 48.1
9:30 GER PMI w ustugach wstepny (pkt) maj 50.0 49.6
10:00 EUR PMI w przemy$le wstepny (pkt) maj 47.0 46.7
10:00 EUR PMI w ustugach wstepny (pkt) maj 471 47.0
14:00 POL Minutes RPP maj
14:30 USA Nowozarejestrowani bezrobotni 18.05 346 360
16:00 USA Sprzedaz doméw na r. pierwotnym (tys.) kwi 425 417
16:00 EUR Wsk. koniunktury konsumenckiej (pkt) maj -21.9 -22.3
8:00 GER PKB a/q final (%) Qi 0.1 0.1
8:00 GER Wsk. koniunktury kons. GfK (pkt) cze 6.2 6.2
10:00 GER Wskaznik IFO - oczekiwania (pkt) maj 107.0 107.2
10:00 GER Wskaznik IFO - sytuacja biezaca (pkt) maj 101.5 101.6
10:00 POL Sprzedaz detaliczna r/r (%) kwi -0.5 1.0 0.1
10:00 POL Stopa bezrobocia (%) kwi 13.9 13.9 14.3
14:00 POL Koniunktura konsumencka GUS (pkt) maj
14:30 USA Zaméwienia na dobra trwate m/m (%) kwi 1.7 -5.8(r)
W tym tygodhniu...

e Gospodarka polska. Ostatnia porcja danych za kwiecien - zaczynamy w poniedziatek od danych z rynku pracy.
Spodziewamy sie, ze powrotowi dynamiki ptac do trendu z ostatnich miesiecy (ok. 2-2,5% r/r) towarzyszy¢ bedzie
nieco mniejszy niz w poprzednim miesigcu spadek zatrudnienia (ktadziemy to na karb przedtuzajgcej sie zimy i
przesuniecia momentu rozpoczecia prac sezonowych). Dane o produkcji przemystowej powinny pokaza¢ silne od-
reagowanie po fatalnym marcu, wynikajgce jednak gtéwnie z korzystnej réznicy dni roboczych i przesunie¢ marzec
- kwiecien, a nie z wyraznego odwrdcenia trendu. Po danych o produkcji samochodéw SAMAR zrewidowali$my
nasza prognoze w gore. Jednoczesnie, kilkuprocentowe spadki cen surowcédw w potgczeniu z efektami bazowymi i
nieznaczng aprecjacja powinny przyczyni¢ sie do znaczacego spadku inflacji PPI. Tydzien kohczymy w piatek pu-
blikacjg Biuletynu Statystycznego wraz z m.in. danymi o sprzedazy detalicznej i bezrobociu. Oczekujemy ujemnej
dynamiki tej pierwszej: korzystng réznice dni roboczych maskuje negatywny efekt wczesnej Wielkanocy i stabo$¢
niektorych bazowych kategorii (odziez, materiaty budowlane). Z kolei w czwartek NBP opublikuje zapis dyskusji z
majowego posiedzenia RPP.

e Gospodarka globalna. W strefie euro najwazniejsze beda wstepne odczyty indeksow PMI za maj oraz publikacja
niemieckich wskaznikéw IFO. Oczekiwania rynku ustawione sg do$¢ konserwatywnie i wskazujg na stabilizacje ko-
niunktury na niskich poziomach, sygnalizujgcych kontrakcje aktywnosci gospodarczej. W Stanach Zjednoczonych
opublikowane zostang dalsze dane z rynku nieruchomosci - tym razem dotyczace sprzedazy na rynku pierwotnym
i wtérnym (odpowiednio $roda i czwartek; konsensus wskazuje na kontynuacje wzrostéw). Niemniej wazne beda
dane na temat zaméwien na dobra trwate w kwietniu (pigtek), w ktérych powinni$émy zobaczy¢ odbicie po do$¢
stabym marcu. Warto réwniez zwrécié¢ uwage na Minutes z ostatniego posiedzenia FOMC. Spodziewamy sig, ze
dyskusja na temat bilansu kosztéw i korzysci z QE byta kontynuowana.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

e Hausner: W czerwcu mozliwa obnizka stop, jesli osiagniecie celu inflacyjnego zndw sie odsunie. Jesli okaze sie
zasadna dalsza redukcja stép, to decyzje o obnizkach powinny zosta¢ domkniete do lipca. W lipcu RPP powinna
okresli¢ dalszg linie polityki pieniezne;.

e Moody’s podwyzszyt rating Turcji do inwestycyjnego poziomu Baa3, perspektywa ratingu jest stabilna.

Decyzja RPP (5.06.2013) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 1.336 0.015

stopy bez zmian 0% USAGB 10Y 1.956 0.012

obnizka 25 bps 100% POLGB 10Y 3.250 0.015

PROGNOZA BRE obnizka 25 bps Dotyczy benchmarkéw Reuters


mailto:ernest.pytlarczyk@brebank.pl
mailto:marcin.mazurek@brebank.pl
mailto:paulina.ziembinska@brebank.pl
mailto:piotr.bartkiewicz@brebank.pl
http://www.brebank.pl

&~
—

SRE» BRE BANK SA RAPORT DZIENNY

-

20 maja 2013

Syntetyczne podsumowanie minionego tygodnia

POLSKA
Indeks zaskoczen dla Polski
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STREFA EURO

Indeks zaskoczen dla strefy euro

. (A

0,5 L Bez zmian - dane o PKB okazaly sig by¢ dostatecznie bliskie
i MR oczekiwaniom, by nie zmieni¢ indeksu zaskoczen.

-4 Wy I L
UL | el ﬂ
-1,5

! wrz 11 lis 11 sty 12 mar maj 12 lip 12 wrz 12 lis 12 sty 13 mar maj 13

1z 13
USA
Indeks zaskoczen dla USA
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Indeksy zaskoczen w syntetyczny sposéb przedstawiajg zaskoczenia rynkéw najistotniejszymi publikacjami danych makroekonomicznych. Indeksy konstruowane sa codzien-
nie na podstawie faktycznych nierewidowanych odczytéw danych oraz median ich prognoz publikowanych przez serwis Bloomberg. Sg one $rednig wazong wystandaryzowa-
nych zaskoczen rozumianych jako réznica odczytu i prognozy, gdzie wagi sa konstruowane w oparciu o site oraz istotno$¢ wptywu danego zaskoczenia na dzienne wahania

notowan instrumentéw z rynku stopy procentowej i walutowego. Na wykresach podziat wg tygodni.
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EURUSD fundamentalnie EURUSD technicznie

Pierwsza potowa dnia to stabilne euro. Zjazd EURUSD w drugiej Na wykresie tygodniowym notowania ponizej MAS55, z potencja-
(o ponad 0,7 centa) wywotaty kolejne plotki na temat wprowa- tem do zaatakowania 1,2727-46. Gdy wsparcie to zostanie prze-
dzenia ujemnej stopy depozytowej przez ECB - tym razem ECB tamane otworem stang minima 1,2043; przyzna¢ nalezy jednak,
miat sprawdza¢ gotowo$¢é wybranych bankéw na takg ewen- ze momentum jest stabe. Od géry ruchy ogranicza 1,3234, cho¢
tualnos¢. Lepsze dane ze Standw Zjednoczonych (indeks ko- jest to w tym momencie opdr ustawiony grubo na wyrost (=przy
niunktury konsumenckiej Uniwersytetu Michigan wzrést do naj- obecnej zmiennosci kilka dni drogi). Na dziennym notowania
wyzszego poziomu od lipca 2007 r., wzrost wskaznika wyprze- zmierzajg do 1,2745. Pozostawiamy pozycje short, z wykresu 4h
dzajacego CB powyzej oczekiwan) nie mialy jednak wigkszego dosotosowujemy S/L na 38,2% zniesienie Fibo ostatniego ruchu
wplywu na umocnienie dolara, a jezeli juz, to raczej katalizo- w dot, a wiec 1,2967.

watly pdzniejsze odreagowanie EURUSD. W tym tygodniu cze-

kajg nas przede wszystkim wstepne odczyty majowych wskaz- Wsparcie Opor

nikéw PMI w strefie euro, a w Stanach Zjednoczonych - dane o 1,2797 1,3020
zamowieniach na dobra trwate w kwietniu (w czwartek i w pigtek, 1,2727 1,2967
odpowiednio). W | potowie tygodnia, w sytuacji braku danych 1,2663 1,2902

makro, rytm na eurodolarze w dalszym ciggu wyznaczaé beda
spekulacje na temat dalszych cieé¢ stop procentowych w strefie
euro i wygaszania QE3 w Stanach Zjednoczonych (uwaga na
publikowane w $rode minutes Fed).
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty umocnit sie w pigtek, siegajac w ciagu dnia poziomu
4,1640. Katalizatorem umocnienia ztotego, ktére nastgpito réw-
nolegle z dos¢ stabilnym zachowaniem euro w stosunku do do-
lara, byt naptyw srodkéw zagranicznych na rynek akcji i przede
wszystkim - obligacji (spadek rentownosci 10-latek o 0,1 p.
proc.). Dobry dla Polski sentyment trwat az do wczesnych go-
dzin popotudniowych, czyli do pierwszego istotnego spadku eu-
rodolara i wzrostu rentownosci na rynkach bazowych. Co cie-
kawe, w piatek ztoty zachowywat sie niemal identycznie, jak fo-
rint (zaréwno co do skali poczatkowej aprecjaciji, jak i punktéw
zwrotnych), cho¢ nie jak czeska korona (tu stabilnie). W tym
tygodniu kluczowe dane za kwiecien (produkcja przemystowa).
Cho¢ wydzwiek tych odczytéw bedzie najpewniej pozytywny, to
rynek moze przecenia¢ ich znaczenie dla RPP (wcigz czekamy
na szczego6towe dane kryjace sie za mizernym wzrostem PKB w
| kwartale).

Czynnik krajowy* w EURPLN
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* Wykres przedstawia reszty z regresji, w ktorej PLN objasniany jest kursami walut regionu
(HUF, TRY, CZK) oraz notowaniami EURUSD. Reszty obrazujq dziatanie specyficznych
czynnikow krajowych. Wartosci ujemne: PLN jest umacniany przez czynniki krajowe.
Wartosci dodatnie: PLN jest ostabiany przez czynniki krajowe.
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EURPLN technicznie

Wykres tygodniowy wcigz oferuje solidny opdr na gérnym ogra-
niczeniu spadkowego klina; kurs porusza sie bez wyraznego kie-
runku. Na dziennym w pigtek prawie objecie bessy (zabrakto 2
pipséw). Wydaje nam sie jednak, ze to prawie robi sporg réz-
nice, gdyz wykres 4h wyglada raczej na korekte we wzrostowym
trendzie, a nie jego przetamanie. Cho¢ zapowiadaliSmy ochote
na zajecie pozycji short EURPLN, radzimy na razie wstrzymac¢
sie z ta decyzjg, gdyz poziomy wejscia moga stac sie wkrétce
bardziej atrakcyjne.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 2.48 251 ON 2.8 3.1 EUR/PLN 4.1834
2Y 2485 254 M 2.8 3.2 USD/PLN 3.2520
3Y 2525 258 3M 2.6 3.0 CHF/PLN 3.3633

4Y 259 264

5y 266 271 FRA BID ASK

6Y 274 279 1x2 282 2.87 EUR/USD 1.2809
7Y 282 287 1x4 260 2.65 EUR/JPY 131.95
8Y 2.895 2.95 3x6 240 2.45 EUR/PLN 41741
QY 2.965 3.02 6x9 230 235 USD/PLN 3.2471
10Y 3.025 3.08 9x12 227 2.32 CHF/PLN 3.3345
WIBOR 3Mi 1Y o1 340 WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi 2Y
4 , 3,90 - 0,25
487 0,05 3,20 3,70
0,20
3,50
43 0 3,00
X 3,30 L o5
s - 005 280 510
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--0,15 - 0,05
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2,8 . . . 0,2
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Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
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NINIEJSZA PUBLIKACJA ZOSTALA PRZYGOTOWANA W CELU PROMOCJ! | REKLAMY ZGODNIE Z DEFINICJA ZAWARTA W PARAGRAFIE 9, USTEP 1 ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW Z DNIA 20. LISTOPADA 2009 W
SPRAWIE TRYBU | WARUNKOW POSTEPOWANIA FIRM INWESTYCYJNYCH, BANKOW, O KTORYCH MOWA W ART. 70 UST. 2 USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, ORAZ BANKOW POWIERNICZYCH. OPRACO-
WANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZEJ WIEDZY AUTOROW POPARTEJ INFORMACJAMI Z KOMPETENTNYCH RYNKOWYCH ZRODEL, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PELNEJ WIARYGODNOSCI | KOMPLETNOSCI.
WSZELKIE OCENY ZAWARTE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU | MOGA BYC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ UPRZEDNIEGO POWIADOMIENIA. INFORMACJE, NA KTORE
POWOLUJA SIE W NINIEJSZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE POZOSTAJA W ZGODZIE Z OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU
MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO | MAJA CHARAKTER WYLACZNIE INFORMACYJNY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACJA, OFERTA DOTYCZACA KUPNA LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH
I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE NIE GWARANTUJA OSIAGNIECIA ZYSKOW PRZEZ INWESTORA DZIALAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A. ( LUB JEGO
PRACOWNICY ) MOZE POSIADAC NA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCJE KUPNA/SPRZEDAZY INSTRUMENTOW OPISANYCH W NINIEJSZEJ PUBLIKACJI. AUTORZY OSWIADCZAJA, ZE INWESTOR NIE
POWINIEN DZIALAC WYLACZNIE NA PODSTAWIE NINIEJSZEGO OPRACOWANIA, BEZ ZASIEGNIECIA NIEZALEZNEJ PROFESJONALNEJ PORADY INWESTYCYJNEJ. JAKAKOLWIEK ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU SA, JEGO
ZARZADU, PRACOWNIKOW, WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTULU PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZIALAN LUB ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEJSZYM OPRACOWANIEM JEST WYLACZONA.
DYSTRYBUCJA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.




