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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt

BRE konsensus

27.05.2013 PONIEDZIALEK

BRAK ISTOTNYCH DANYCH

28.05.2013 WTOREK

14:00 HUN Decyzja Banku Wegier (%) maj 4.50 4.75

Paulina Ziembinska 16:00 USA  Case Shiller indeks r/r (%) mar 10.2 9.3

fe’l’afg’é‘ 59 829 02 56 16:00  USA Indeks koniunktury CB (pkt) maj 71.0 68.1

bauiina siembinska@brebank p
10:00 EUR  M31/r (%) kwi 3.0 2.6

Piotr Bartkiewicz 10:00 POL  PKB I/r (%) Q1 0.6 0.4 (p) 0.7

analityk 14:00 GER  CPI tr (%) wstepny maj 1.4 1.2

tel. +48 22 526 70 34
piotr.bartkiewicz@brebank.pl

30.05.2013 CZWARTEK

11:00 EUR Indeks koniunktury ESI (pkt) maj 89.0 88.6
14:30 USA PKB kw/kw SAAR (%) drugi Q1 2.5 2.5
BRE Bank SA 14:30 USA Nowozarejestrowani bezrobotni (tys) 25.05. 341 340
Senatorska 18 16:00 USA Podpisane umowy na sprzedaz doméw kwi 1.6 15
00-950 Warszawa m/m (%)
tel. +48 22 828 00 00
Li?b:;mbiggaonokﬁ 1:30 JPN Pl rir (%) kwi -0.7 -0.9
1:50 JPN Produkcja przemystowa r/r (%) kwi -3.4 -6.7
8:00 GER Sprzedaz detaliczna m/m (%) kwi 0.2 -0.5
11:00 EUR HICP r/r (%) wstepny maj 1.4 1.2
11:00 EUR Stopa bezrobocia (%) kwi 12.2 121
14:00 POL Oczekiwania inflacyjna r/r (%) maj 0.9 0.9 1.1
14:30 USA Dochody konsumentéw m/m (%) kwi 0.2 0.2
14:30 USA Wydatki konsumentéw m/m (%) kwi 0.1 0.2
15:45 USA Indeks Chicago PMI (pkt) maj 50.0 49.0
15:55 USA Indeks Uniwersytetu Michigan (pkt) fi- maj 83.9 83.7
nalny
W tym tygodhniu...

e Gospodarka globalna. Dzi$ decyzja Banku Wegier - mozna spodziewa¢ sie, ze wobec spadajacej dynamicznie
inflacji poluzowanie monetarne bedzie kontynouwane. W Stanach Zjednoczonych warto zwréci¢ uwage na marcowe
dane o wzroscie cen nieruchomosci (kontynuacja), jak réwniez na odczyt wskaznika koniunktury konsumenckiej CB
(tu spodziewany jest niewielki wzrost, w $lad za publikowanym wczesniej wskaznikiem U.Michigan). Tym niemniej,
nie sa to dane najwigkszego kalibru, rynki oczekujg na jutrzejszy drugi odczyt PKB za | kwartat i pigtkowa serige
danych.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

e Ceny w transporcie i gospodarce magazynowej wzrosty w marcu tego roku ogétem rdr o 3,1 proc. po wzroscie o
3,5 proc. w lutym.

e Indeks Cen Mieszkan (ICM) spadt w kwietniu o 4,1 pkt. do 841,3 pkt. - podat w poniedziatek portal nieruchomosci
domy.pl.

Decyzja RPP (5.06.2013) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 1.436 0.000

stopy bez zmian 0% USAGB 10Y 2.028 0.035

obnizka 25 bps 100% POLGB 10Y 3.422 -0.014

PROGNOZA BRE obnizka 25 bps Dotyczy benchmarkéw Reuters
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Stany Zjednoczone: lepsze perspektywy dla
przemystu na Il kwartat

Whbrew oczekiwaniom czesci analitykéw, drugi kwartat rozpo-
czyna sie dobrze dla sektora przemystowego w Stanach Zjed-
noczonych. Zamoéwienia na dobra trwate wzrosty o 3,3% m/m
(po spadku o 5,9% w poprzednim miesigcu), ale cze$¢ tego
wzrostu wynika ze wzrostu zamdwien na sprzet transportowy
(0 8,1%). W mniej zmiennych kategoriach bazowych odnotowa-
lismy kolejny z rzedu miesiac wzrostéw: zamoéwienia na dobra
trwate z pominigciem $rodkéw transportu wzrosty o 1,3%, za-
mowienia po wytaczeniu zleceh wojskowych wzrosty o0 2,1%, a
zamowienia na cywilne dobra kapitatowe z wytgczeniem samo-
lotow zwigkszyly sie w poréwnaniu z poprzednim miesigcem o
1,2%.
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Pigtkowe dane, w powigzaniu z istotnymi rewizjami marcowych
danych dotyczacych zaméwien w kategoriach bazowych, wska-
zujg na wzgledng site amerykanskiej gospodarki. Nie uwazamy,
aby raporty z sektora przemystowego podobne do pigtkowego
mogty wptynaé w sposéb istotny na decyzje Fed: duzo istotniej-
sze pozostajg informacje z rynku pracy, a historia szeregéw za-
mowien na dobra trwate pokazuje duzg wyboisto$¢ ich wzrostu.
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EURUSD fundamentalnie EURUSD technicznie

Swieto w Wielkiej Brytanii spowodowato, ze ptynno$¢ na rynku Bez zmian. JesteSmy wcigz short (wejscie po 1,2967, S/L
walutowym byta niewielka. Mimo wzrostéw na gietdach EU- 1,2967). Na tygodniowym zamknigcie nad MA55, jednak ruchy
RUSD pozostat stabilny. Dopiero dzi§ zaczyna sie normalny han- sg bardzo niemrawe (brak przetozenia na oscylator), caly czas
del. Dzi$ dane drugiego sortu z USA: Case-Shiller oraz zaufa- poruszamy sie blisko prawego ramienia RGR, caty czas praw-
nie konsumentéw Conference Board. To nie sg publikacje, ktére dopodobienstwo przetamania 1,2727 jest spore, a wiec takze
beda w stanie zwigkszy¢ zbiér informacyjny inwestoréw w za- i solidnego ruchu w dot. Na dziennym caty czas realizuje sie
kresie dtugosci trwania QE w biezacym ksztalcie. powolna korekta w goére (solidny op6r stawia MA55), oscyla-

tor zawr6cit. Na 4h ruchy wygladajg jak utworzenie konsolidacji
(1,2800-1,3000), jednak w tym momencie gorn jej granica jest
bardziej eksponowana (notowania powyzej MAS5, ktéra nota-

bene niezle sie broni).
Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

EURPLN pozostat wczoraj wzglednie stabilny. Wida¢ jednak wy-
raznie, ze kurs ma chwilowo problemy z przekroczeniem po-
ziomu 4,1930/40. By¢ moze dzi$ na bardziej ptynnym rynku sy-
tuacja sie poprawi, jednak takie zachowanie EURPLN moze su-
gerowac zmiane pozycjonowania duzych inwestoréw, zwtaszcza
ze ztoty praktycznie sie nie umocnit w reakcji na spore wzro-
sty na gietdzie. Wszak uwazamy, ze ztoty nie powinien ostabi¢
sie powyzej 4,21 (odnos$nie doktadnych pozioméw patrz analiza
techniczna), gdyz obawy o ,$wiat bez QE” moga przestoni¢ po-
zytywne czynniki idiosynkratyczne (dotek na cyklu koniunktural-
nym, zblizajgcy sie dotek na inflacji, prawdopodobne zakoncze-
nie cyklu przez RPP w lipcu na poziomach zgodnych z oczeki-
waniami rynkowymi), chwilowo polska waluta moze zachowywaé
sie nerwowo.

Czynnik krajowy* w EURPLN
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* Wykres przedstawia reszty z regresji, w ktorej PLN objasniany jest kursami walut regionu
(HUF, TRY, CZK) oraz notowaniami EURUSD. Reszty obrazujq dziatanie specyficznych

czynnikow krajowych. Wartosci ujemne: PLN jest umacniany przez czynniki krajowe.
Wartosci dodatnie: PLN jest ostabiany przez czynniki krajowe.
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EURPLN technicznie

Bez zmian, nieznaczne poszerzenie zmiennosci w dét. Ztoty wy-
bit sie z klina na wykresie tygodniowym. Obecnie ostatnim ba-
stionem jest 4,2145, ktory pokrywa sie tez z catg serig maksi-
moéw dziennych i tygodniowych obserwowanych na przestrzeni
ostatniego roku. Pojawito sie tym samym ryzyko ostabienia pol-
skiej waluty (pomiedzy 4,2145 a 4,3052 nie ma praktycznie zad-
nych pozioméw przejsciowych). Na dziennym sytuacja przypo-
mina te z konca stycznia 2012 (wychylony oscylator, seria wa-
séw na $wiecach, ten sam najblizszy poziom oporu), liczymy na
powtérke i umocnienie ztotego, negujace jednoczesnie ryzyka z
wykresu tygodniowego. Na 4h nie ma jednak symptoméw od-
wrocenia trendu wzrostowego.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 2.44 2.47 ON 2.8 3.1 EUR/PLN 4.1950
2Y 24975 255 1M 2.8 3.1 USD/PLN 3.2416
3Y 2.58 2.63 3M 2.6 2.9 CHF/PLN 3.3723

4Y 2.68 2.73

5Y 279 284 FRA BID ASK

6Y 2.88 2.93 1x2 258 2.63 EUR/USD 1.2927
7Y 2.98 3.03 1x4 258 2.62 EUR/JPY 130.45
8Y 3.065 3.12 3x6 239 243 EUR/PLN 4.1971
QY 3.135 3.19 6x9 228 2.32 USD/PLN 3.2419
10Y 3.21 3.26 9x12 225 2.31 CHF/PLN 3.3686
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi2Y
s 0,1 340 3,90 - 0,35
0,05 3,20 3,70 - - 0,30
45
o 3,00 350 1 0,25
4 3,30
005 280 2o 0,20
7 So1 280 2,90 o
3 o1 ] 270 o
220 2,50 0,05
2,5 . . —L 0,2
22t 9mar  24mar  8kwi  23kwi  8maj  23maj 2,00 T 2'301 sty 7sty 13sty 19sty 25 ;ty 3lsty 6Mut 120t 18lut 241wt 1mar 000
spread 1Y vs 3M  —Wibor 1Y  — Wibor 3M WIBOR 3M 1x4 3x6 6x9 9x12 spread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
\ e 106,0
35 14 120 105,0
3 S12 115 -
104,0
2,5 “10 410
: ° 0 10307 102,53 102,33
15 6 101,96
1 ) 100 102,0 ‘\’Ko
0,5 P
101,0
o 0 90
1 2. 3 4 5 6 7 8 9 10 5 : 100,0 :
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NINIEJSZA PUBLIKACJA ZOSTALA PRZYGOTOWANA W CELU PROMOCJ! | REKLAMY ZGODNIE Z DEFINICJA ZAWARTA W PARAGRAFIE 9, USTEP 1 ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW Z DNIA 20. LISTOPADA 2009 W
SPRAWIE TRYBU | WARUNKOW POSTEPOWANIA FIRM INWESTYCYJNYCH, BANKOW, O KTORYCH MOWA W ART. 70 UST. 2 USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, ORAZ BANKOW POWIERNICZYCH. OPRACO-
WANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZEJ WIEDZY AUTOROW POPARTEJ INFORMACJAMI Z KOMPETENTNYCH RYNKOWYCH ZRODEL, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PELNEJ WIARYGODNOSCI | KOMPLETNOSCI.
WSZELKIE OCENY ZAWARTE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU | MOGA BYC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ UPRZEDNIEGO POWIADOMIENIA. INFORMACJE, NA KTORE
POWOLUJA SIE W NINIEJSZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE POZOSTAJA W ZGODZIE Z OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU
MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO | MAJA CHARAKTER WYLACZNIE INFORMACYJNY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACJA, OFERTA DOTYCZACA KUPNA LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH
I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE NIE GWARANTUJA OSIAGNIECIA ZYSKOW PRZEZ INWESTORA DZIALAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A. ( LUB JEGO
PRACOWNICY ) MOZE POSIADAC NA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCJE KUPNA/SPRZEDAZY INSTRUMENTOW OPISANYCH W NINIEJSZEJ PUBLIKACJI. AUTORZY OSWIADCZAJA, ZE INWESTOR NIE
POWINIEN DZIALAC WYLACZNIE NA PODSTAWIE NINIEJSZEGO OPRACOWANIA, BEZ ZASIEGNIECIA NIEZALEZNEJ PROFESJONALNEJ PORADY INWESTYCYJNEJ. JAKAKOLWIEK ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU SA, JEGO
ZARZADU, PRACOWNIKOW, WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTULU PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZIALAN LUB ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEJSZYM OPRACOWANIEM JEST WYLACZONA.
DYSTRYBUCJA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.




