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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt
BRE konsensus
9:00 CZE CPI r/r (%) maj 1.6 1.7 1.3
10:00 POL Raport NBP o sytuacji na rynku miesz- Q1
kaniowym
JAP Decyzja BoJ (%) cze 0.10 0.10 0.10
9:00 HUN CPI r/r (%) maj 1.9 1.7 1.8
1:50 JAP Zaméwienia na maszyny m/m (%) kwi -8.4 14.2 -8.8
11:00 EUR Produkcja przemystowa m/m (%) kwi 0.0 0.9 (r) 0.4
14:00 POL CPlt/r (%) maj 0.6 0.7 0.8
14:30 USA Nowozarejestrowani bezrobotni (tys) 07.06 346 346
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) maj 0.4 0.1
11:00 EUR CPI r/r finalny (%) maj 1.4 1.4 (p)
14:00 POL Inflacja bazowa r/r (%) maj 1.2 1.2 1.1
14:00 POL M3 r/r (%) maj 6.5 6.5 7.2
14:30 USA PPl r/r (%) maj 1.4 0.6
15:15 USA Produkcja przemystowa m/m (%) maj 0.2 -0.5
15:15 USA Wykorzystanie mocy produkcyjnych (%) maj 77.8 77.8
15:55 USA Wsk. koniunktury Uniwersytetu Michigan cze 84.5 84.5
(pkt)

Dzis zostang opublikowane...

e Gospodarka polska. Dzi$ o0 14:00 GUS opublikuje dane na temat dynamiki cen konsumenckich w maju. Spodzie-
wamy sig dalszego spowolnienia inflacji, gtéwnie z powodu umiarkowanego wzrostu cen zywnosci - potwierdzonego
w tym tygodniu przez dane z Czech i Wegier - i duzego spadku cen paliw. Inflacja bazowa (oficjalne dane w pigtek)
powinna nieznacznie wzrosna¢, gtéwnie ze wzgledu na niska baze z poprzedniego roku.

e Gospodarka globalna. Dzi$, oprécz cotygodniowych informacji o nowych wnioskach o zasitek dla bezrobotnych
(tutaj normag staly sie odczyty z przedziatu 340-350 tys.), opublikowane zostang dane na temat sprzedazy detalicznej
w Stanach Zjednoczonych w maju. Oczekiwania rynku sg do$¢ optymistyczne i wskazujg na wzrost sprzedazy
detalicznej w wigkszos$ci kategorii, w tym rowniez bazowych.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

e Kowalczyk (MF): Resort finanséw nie jest zaniepokojony sytuacja na rynku dtugu. Korekta wywotana jest czynni-
kami zewnetrznymi.

e MF: Planowana jest nowela ustawy o Narodowym Banku Polskim. Istotg rozwigzan ujetych w projekcie jest zmiana
przepis6w dotyczacych m.in.: uczestnictwa NBP w migdzynarodowych instytucjach finansowych i bankowych, po-
krywania przez NBP wydatkéw wynikajacych z cztonkostwa Polski w Miedzynarodowym Funduszu Walutowym,
zasad funkcjonowania RPP oraz praw i obowigzkéw pracownikéw NBP.

e Strefa euro: Produkcja przemystowa w strefie euro w kwietniu 2013 r. wzrosta o 0,4 proc. mdm, podczas gdy
poprzednio wzrosta o 0,9 proc., po korekcie.

Decyzja RPP (3.07.2013) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentéw krotkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 1.607 0.002

stopy bez zmian 0% USAGB 10Y 2.233 -0.027

obnizka 25 bps 100% POLGB 10Y 3.956 -0.065

PROGNOZA BRE obnizka 25 bps Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD kontynuowat w $rode ruch na pétnoc przebijajac po-
ziom 1,33. Najblizszy poziom oporu w okolicach 1,344 wydaje
sie by¢ osiagalny o ile amerykanskie dane (dzi$ sprzedaz deta-
liczna, jutro produkcja i koniunktura konsumencka) nie wskrze-
szg nowych nadziei na szybkie ograniczanie programu QE3 w
USA. W najblizszym czasie to wiasnie dane zza oceanu bedag
wiodly prym w wyznaczaniu zmienno$ci na tej parze walutowej.

Wycena EURUSD wzg.
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* Wykres przedstawia réznice pomiedzy przeskalowanym ($redniq i odchyleniem
standardowym) kursem EURUSD a przeskalowang réznica 2Y EUR IRS oraz 2Y
USD IRS. Taka sztuczna miara pokazuje czy EURUSD jest niedowartosciowany
(minus) lub przewartosciowany (plus) wzgledem poziomu implikowanego przez
dysparytet,
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EURUSD technicznie

S/L (-84 pipsy). Kurs w koncu zdecydowanie ruszyt w gore i
przetamat 61,8% Fibo (czy to liczone po ekstremach, czy to po
otwarciach/zamknigeciach). Momentum wzrostowe jest solidne,
celem jest kolejne Fibo (1,3440), cho¢ pewnie wczeséniej noto-
wania powalczg chwile na lokalnych maksimach z poczatku roku
(1,3407). Kanat na 4h (a przynajmniej jego dolne ograniczenie)
okazat sie bardzo pomocny; cel z kanatu to okoto 1,35-36. Na
takiej czestotliwosci op6r na poziomie 1,3413 (138,2% Fibo) tad-
nie wpasowuje sie we wspomniane maksima lokalne z poczatku
roku. Na razie neutralnie, gdyz korelacje z innymi instrumentami
finansowymi wydajg si¢ obecnie przedziwne.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Woczoraj rano poziom EURPLN przesunat sie w okolice 4,245, by
wieczorem powrdéci¢ do 4,26. Interwencje NBP odniosty sukces
w istotnym pobnizeniu przedziatu wahan ztotego, jednak nie ma
podstaw fundamentalnych do wiekszego umocnienia. Dzi$ pu-
blikacja inflacji CPI - jedynie znaczna niespodzianka (nasza pro-
gnoza 0,6%, konsensus 0,7%) moze wywota¢ wiekszg i raczej
krétkookresowg reakcje. Powtarzamy, ze to globalne wydarze-
nia (korelacja z EURUSD) pozostang kluczowe az do momentu
wyklarowania sie stabilnych oczekiwan na lipcowg obnizke stép
(co nastgpi po publikacjach bardzo stabych danych za maj). To
plus interwencje NBP powinny utrzyma¢ ziotego na obecnych
podwyzszonych poziomach i jednoczes$nie w range (4,22-32).

Czynnik krajowy* w EURPLN
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EURPLN technicznie

Notowania poruszaja sie chaotycznie, zadna kompletna (konklu-
zywna) formacja nie chce sie pojawi¢. Na dziennym blisko byto
do gwiazdy wieczornej (z minimum na poziomie 4,2408), ale
popsut jg ostatecznie uformowany miot na czarnej Swiecy. Na
4h mamy koslawg gtowe z ramionami, jednak ukiad oscylator-
potozenie w stosunku do $rednich nie przekonuje nas ostatecz-
nie, ze notowania przekroczg w dot 4,2236...Gdyby tak sie stato
celowaliby$my poziomy 4,10/12. Dlatego wolimy pozosta¢ neu-
tralni, gdyz amplituda wahan jest spora i nie chcemy niepotrzeb-
nych (duzych) S/L.

Wsparcie Opor
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* Wykres przedstawia reszty z regresji, w ktorej PLN objasniany jest kursami walut regionu
(HUF, TRY, CZK) oraz notowaniami EURUSD. Reszty obrazujq dziatanie specyficznych

czynnikow krajowych. Wartosci ujemne: PLN jest umacniany przez czynniki krajowe.
Wartosci dodatnie: PLN jest ostabiany przez czynniki krajowe.
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 2.71 2.74 ON 2.7 3.0 EUR/PLN 4.2555
2Y 2.94 2.99 1M 2.8 2.9 USD/PLN 3.2002
3Y 3.175 3.23 3M 2.7 2.9 CHF/PLN 3.4548
4Y 3.325 3.38
5Y 3435 3.49 FRA BID ASK
6Y 3.505 3.56 1x2 2.63 2.68 EUR/USD 1.3335
7Y 3.56 3.61 1x4 2.63 2.68 EUR/JPY 128.05
8Y 3.61 3.66 3x6 2.62 2.67 EUR/PLN 4.2530
QY 3.66 3.71 6x9 2.65 2.70 USD/PLN 3.1992
10Y 3.71 3.76 9x12 2.70 2.75 CHF/PLN 3.4625
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi 2Y
5 S0l 340 3,70 - - 0,60
45 005 % 3,50 0,50
3,00 3,30 oi0
4 0 3,10 '
2,80 - ’ - 0,30
7 % 260 j: 0,20
5 L1 240 2:50 0,10
2,5 ! ! : 0,15 220 230 L L _ . ., 000
12 mar 27 mar 11 kwi 26 kwi 11maj 26 maj 10 cze 2,00 - E % § E § g E E E E 3 g
spread 1Y vs 3M  —Wibor 1Y ~ — Wibor 3M WIBOR 3M x4 3x6 6x9 9x12 - spread 5Y vs 2Y —5Y —2v
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
45 30 125 - 106,0 -
3: * iz 120 - 105,0
: 15 115
34 /‘/‘ © 40 104,0
s € 5 103,11 103,15
2 o 105 103,0 Q——ly‘\ioim
15 . I l )
-10 102,0
1 15 95
0,5 20 gy 101,0 -
0 T T T T T T -25
it 2 3 4 5 6 7 8 9 10 85 . . ; 100,0
M Asset Swap (bps) ¢ Benchmark —IRS czel2  siel2  pazl2  gul2  lut13  kwil3 L3 AUG3 SEP3
UWAGA!

NINIEJSZA PUBLIKACJA ZOSTALA PRZYGOTOWANA W CELU PROMOCJ! | REKLAMY ZGODNIE Z DEFINICJA ZAWARTA W PARAGRAFIE 9, USTEP 1 ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW Z DNIA 20. LISTOPADA 2009 W
SPRAWIE TRYBU | WARUNKOW POSTEPOWANIA FIRM INWESTYCYJNYCH, BANKOW, O KTORYCH MOWA W ART. 70 UST. 2 USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, ORAZ BANKOW POWIERNICZYCH. OPRACO-
WANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZEJ WIEDZY AUTOROW POPARTEJ INFORMACJAMI Z KOMPETENTNYCH RYNKOWYCH ZRODEL, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PELNEJ WIARYGODNOSCI | KOMPLETNOSCI.
WSZELKIE OCENY ZAWARTE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU | MOGA BYC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ UPRZEDNIEGO POWIADOMIENIA. INFORMACJE, NA KTORE
POWOLUJA SIE W NINIEJSZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE POZOSTAJA W ZGODZIE Z OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU
MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO | MAJA CHARAKTER WYLACZNIE INFORMACYJNY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACJA, OFERTA DOTYCZACA KUPNA LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH
I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE NIE GWARANTUJA OSIAGNIECIA ZYSKOW PRZEZ INWESTORA DZIALAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A. ( LUB JEGO
PRACOWNICY ) MOZE POSIADAC NA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCJE KUPNA/SPRZEDAZY INSTRUMENTOW OPISANYCH W NINIEJSZEJ PUBLIKACJI. AUTORZY OSWIADCZAJA, ZE INWESTOR NIE
POWINIEN DZIALAC WYLACZNIE NA PODSTAWIE NINIEJSZEGO OPRACOWANIA, BEZ ZASIEGNIECIA NIEZALEZNEJ PROFESJONALNEJ PORADY INWESTYCYJNEJ. JAKAKOLWIEK ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU SA, JEGO
ZARZADU, PRACOWNIKOW, WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTULU PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZIALAN LUB ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEJSZYM OPRACOWANIEM JEST WYLACZONA.

DYSTRYBUCJA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.
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