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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt
BRE konsensus
16:00 USA Podpisane umowy na sprzedaz doméw cze -1.2 5.8 (r) -0.4
m/m (%)

1:30 JPN Produkcja przemystowa m/m (%) cze -1.5 1.9 -3.3
8:00 GER Wsk. koniunktury kons. GfK (pkt) sie 6.9 6.8 7.0
9:00 SPA PKB kw/kw wstepny (%) Q2 -0.1 -0.5

11:00 EUR Wskaznik ESI (pkt) lip 92.6 91.3

14:00 GER CPlI t/r wstepny (%) lip 1.7 1.8

15:00 USA Indeks CaseShiller r/r (%) maj 124 121

16:00 USA Wsk. koniunktury kons. CB (pkt) lip 81.0 81.4

9:55 GER Stopa bezrobocia (%) lip 6.8 6.8

11:00 EUR CPI r/r wstgpny (%) lip 1.6 1.6

14:00 POL Oczekiwania inflacyjne (%) lip 0.2 0.3 0.4

14:15 USA Wskaznik zatrudnienia ADP (tys.) lip 180 188

14:30 USA PKB kw/kw wstepny (%) Q2 1.0 1.8

14:30 USA Rewizje rachunkéw narodowych

15:45 USA Chicago PMI (pkt) lip 54.0 51.6
20:00 USA Decyzja FOMC (%) lip 0.25 0.25

9:00 POL PMI w przemysle (pkt) lip 49.8 50.1 49.3

9:50 FRA PMI w przemysle final (pkt) lip 49.8 49.8

9:55 GER PMI w przemysle final (pkt) lip 50.3 50.3

10:00 EUR PMI w przemysle final (pkt) lip 50.1 50.1

13:00 CZE Decyzja Banku Czech (%) sie 0.05 0.05

13:45 EUR Decyzja ECB (%) sie 0.50 0.50

14:30 USA Nowozarejestrowani bezrobotni (tys.) 27.07 345 343

16:00 USA ISM w przemysle (pkt) lip 52.0 50.9

14:30 USA Zatrudnienie poza rolnictwem m/m (tys.) lip 184 195

14:30 USA Stopa bezrobocia (%) lip 75 7.6

14:30 USA Wydatki osobiste m/m (%) cze 0.5 0.3

14:30 USA Dochody osobiste m/m (%) cze 0.4 0.5

14:30 USA Inflacja bazowa PCE r/r (%) cze 1.1 1.1

16:00 USA Zamowienia w przemysle m/m (%) cze 1.4 2.1

W tym tygodhniu...

e Gospodarka globalna. Dzisiejsza publikacja wskaznika ESI nie powinna zaskoczy¢ - dalszy wzrost jest praw-
dopodobny nie tylko w $wietle krétkoterminowych trendéw, ale réwniez w $lad za rosnacymi PMI, sygnalizujgcymi
poprawe sentymentu w eurolandzie. Warto réwniez odnotowa¢ minimalny spadek inflacji w Niemczech (wstepny
odczyt za lipiec). Dane publikowane dzis w Stanach Zjednoczonych to raczej drugi garnitur (indeks CaseShiller za
maj, wskaznik koniunktury konsumenckiej Conference Board) i wszystkie pary oczu skierowane sg juz na jutrzejsze
dane o PKB.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

e GUS: Deficyt w handlu zagranicznym w 2012 roku wyniost 10.584,1 min euro.

o MF: Deficyt sektora instytucji rzadowych i samorzadowych, wedtug metodologii Unii Europejskiej ESA’95, wyniost
w | kwartale 2013 roku 1,6 proc. PKB.

e USA: Liczba uméw na sprzedaz doméw, podpisanych w czerwcu przez Amerykanéw spadta miesigc do miesigca
0 0,4 proc.

e Gdyby przekazywanie czesci sktadki emerytalnej do OFE byto dobrowolne, to potowa (50 proc.) z ubezpieczonych
w OFE nadal chciataby jg odprowadza¢ do OFE - wynika z badania CBOS.

Decyzja RPP (4.09.2013) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 1.669 0.003

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.602 -0.007

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 4.006 -0.020

PROGNOZA BRE stopy bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD technicznie

Trzeci z kolei dzierh mocowania sie z 1,33 nie przyniést pozytyw-
nego (z punktu widzenia EURUSD) rozstrzygniecia i kurs osta-
tecznie zakonczyt dzien na niewielkim minusie. Na dziennym no-
towania sg juz mocno wykupione (ale nie ma dywergenc;ji). Na
4H kurs, pozostawszy w kanale wzrostowym, znalazt wsparcie
na srodku wstegi Bol. Perspektywa jest w dalszym ciggu wzro-
stowa, ale nie sposéb nie odnie$¢é wrazenia, ze kursowi brakuje
dobrego momentum. Jezeli 1,33 zostanie przetamane, prawdo-
podobnie wrécimy do wzrostow (celem trend spadkowy na ty-
godniowym i lokalne maksima, odpowiednio 1,3370 i 1,3417).
Jezeli nie, prawdopodobnie nadszedt czas na konsolidacje.

Wsparcie Opor

EURUSD fundamentalnie

EURUSD nadal w bocznym, chaotycznym handlu (notowania
niby przebity minima wyznaczonego przez nas przedziatu wa-
han, jednak brakuje dynamicznej kontynuacji tego ruchu). Dzis
przygrywka do $rodowo-pigtkowych publikacji. O 11:00 po-
znamy koniunkture ESI w strefie euro (w zasadzie jak zwykle
wszystkich informacji udzielity indeksy PMI, jednak jakas reakcja
rynkowa bedzie, choéby na oszacowanie optymizmu konsumen-
téw), o 15:00 ceny doméw opublikuje Case-Shiller. Nie wydaje
nam sie, ze spos6b handlu na EURUSD dzi$ ulegnie zmianie.
Obowiagzuje 1,3238-95.

1,3164 1,3342
1,3114/17 1,3256/61
1,3082 1,3218/28
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty startowat znacznie mocniejszy (4,2050-100). Przy braku
danych krajowych, niewielkich wzrostach cen obligacji, ztoty
zdotat ztamac¢ poprzednig korelacje z EURUSD umacniajac sie
przy umacniajagcym sie dolarze. Jesli to byt tylko ruch tech-
niczny (odbicie od $rednich), jesteSmy spokojni o nasz krétko-
terminowy scenariusz. Jesli natomiast jest to zapowiedz osta-
tecznego ztamania korelacji wystepujacych po uelastycznieniu
QE, wszystko co umacnia USD bedzie réwniez umacniato pol-
ska walute. Oznaczatoby to, ze zloty stat sie niewrazliwy na per-
spektywy wycofania QE, a inwestorzy bardzo przychylnie patrzg
na polska walute, utwierdzajgc sie w lokalnych sygnatach ozy-
wienia.

Czynnik krajowy* w EURPLN
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* Wykres przedstawia reszty z regresji, w ktorej PLN objasniany jest kursami walut regionu
(HUF, TRY, CZK) oraz notowaniami EURUSD. Reszty obrazujq dziatanie specyficznych
czynnikow krajowych. Wartosci ujemne: PLN jest umacniany przez czynniki krajowe.
Wartosci dodatnie: PLN jest ostabiany przez czynniki krajowe.
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EURPLN technicznie

Potwierdzito sig, ze co nie chce rosngé, bedzie spadaé. EURPLN
odbit sie od czterogodzinowego MA55, przetamat Srodek wstegi
Bol i wylgdowat w okolicach 4,20. Pomimo braku sygnatéw od-
wrdcenia, obecne poziomy wydajg si¢ atrakcyjne, a potencjalna
korzys¢ - bardzo duza. Jestesmy long po 4,2070 (S/L 4,1820) z
pierwszym celem na 4,2280 (MA55), a nastepnie na maksimach
ostatniej korekty wzrostowej (4,25). Wsparcie przede wszystkim
na skrzyzowaniu dziennego MA200 i 61,8% FIBO (4,20).

Wsparcie Opor

4,2032 4,2631/50
4,2004 4,2500
4,1920 4,2280
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 2.7 2.73 ON 1.3 1.6 EUR/PLN 4.2319
2Y 2965 3.02 ™ 2.4 2.6 USD/PLN 3.1859
3Y 3.1651 3.22 3M 2.4 2.6 CHF/PLN 3.4318
4Y 3.3299 3.38
5Y 3445 350 FRA BID ASK
6Y 3.575 3.63 1x2 261 2.66 EUR/USD 1.3261
7Y 3.665 3.72 1x4 264 269 EUR/JPY 129.89
8Y 3.735 3.79 3x6 2.63 2.68 EUR/PLN 4.2062
QY 3.79 3.84 6x9 264 2.69 USD/PLN 3.1730
10Y 3.82 3.87 9x12 2.73 2.78 CHF/PLN 3.4037
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi 2Y
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NINIEJSZA PUBLIKACJA ZOSTALA PRZYGOTOWANA W CELU PROMOCJ! | REKLAMY ZGODNIE Z DEFINICJA ZAWARTA W PARAGRAFIE 9, USTEP 1 ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW Z DNIA 20. LISTOPADA 2009 W

SPRAWIE TRYBU | WARUNKOW POSTEPOWANIA FIRM INWESTYCYJNYCH, BANKOW, O KTORYCH MOWA W ART. 70 UST. 2 USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, ORAZ BANKOW POWIERNICZYCH. OPRACO-

WANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZEJ WIEDZY AUTOROW POPARTEJ INFORMACJAMI Z KOMPETENTNYCH RYNKOWYCH ZRODEL, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PELNEJ WIARYGODNOSCI | KOMPLETNOSCI.

WSZELKIE OCENY ZAWARTE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU | MOGA BYC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ UPRZEDNIEGO POWIADOMIENIA. INFORMACJE, NA KTORE

POWOLUJA SIE W NINIEJSZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE POZOSTAJA W ZGODZIE Z OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU

MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO | MAJA CHARAKTER WYLACZNIE INFORMACYJNY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACJA, OFERTA DOTYCZACA KUPNA LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH
I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE NIE GWARANTUJA OSIAGNIECIA ZYSKOW PRZEZ INWESTORA DZIALAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A. ( LUB JEGO

PRACOWNICY ) MOZE POSIADAC NA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCJE KUPNA/SPRZEDAZY INSTRUMENTOW OPISANYCH W NINIEJSZEJ PUBLIKACJI. AUTORZY OSWIADCZAJA, ZE INWESTOR NIE

POWINIEN DZIALAC WYLACZNIE NA PODSTAWIE NINIEJSZEGO OPRACOWANIA, BEZ ZASIEGNIECIA NIEZALEZNEJ PROFESJONALNEJ PORADY INWESTYCYJNEJ. JAKAKOLWIEK ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU SA, JEGO

ZARZADU, PRACOWNIKOW, WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTULU PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZIALAN LUB ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEJSZYM OPRACOWANIEM JEST WYLACZONA.

DYSTRYBUCJA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.
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