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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt
BRE konsensus
3:45 CHN PMI w ustugach (pkt.) lip 51.3 51.3
9:50 FRA PMI w ustugach final (pkt.) lip 48.3 48.3 48.6
9:55 GER PMI w ustugach final (pkt.) lip 52.5 52.5 51.3
10:00 EUR PMI w ustugach final (pkt.) lip 49.6 49.6 49.8
10:00 POL Raport NBP nt. sytuacji na rynku kredy- Q3
towym

11:00 EUR Sprzedaz detaliczna m/m (%) cze -0.5 -1.1(rn) -0.5
16:00 USA ISM w ustugach (pkt.) lip 53.0 52.2 56.0
9:00 HUN Produkcja przemystowa r/r (%) cze -21 1.7
9:00 CZE Produkcja przemystowa r/r (%) cze 2.5 2.2 -5.3
11:00 ITA PKB kw/kw wstepny (%) Q2 -0.4 -0.6 -0.2
12:00 GER Zamowienia w przemys$le m/m (%) cze 0.9 -1.3 3.8
14:30 USA Bilans handlowy (mld USD) cze -43.5 -45.0 -34.2

07.08.2013 SRODA

12:00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) cze 0.4 -1.0
JAP Decyzja BoJ (%) sie 0.10 0.10
8:00 GER Eksport m/m (%) cze 0.9 -2.0(rn)
8:00 GER Import m/m (%) cze 1.4 (r)
14:30 USA Nowozarejestrowani bezrobotni (tys.) 03.08 345 343 326
3:30 CHN CPI r/r (%) lip 2.8 2.7
7:30 CHN Produkcja przemystowa r/r (%) lip 8.8 8.9
7:30 CHN Sprzedaz detaliczna r/r (%) lip 13.4 13.3
9:00 CZE CPl t/r (%) lip 1.6 1.6

Dzis zostang opublikowane...

e Gospodarka globalna.

Dzi$ zostang opublikowane wazne dla rynku dane o produkcji przemystowej w Niemczech. Wczorajsze pozytywne
zaskoczenie dotyczace zamdwien nie musi mie¢ przetozenia na odczyt produkcji przemystowej. Ujemny odczyt
za czerwiec nie zmienia umiarkowanie optymistycznych perspektyw wzrostu gospodarczego Niemiec w drugim
kwartale.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

e Stopa bezrobocia w lipcu wyniosta 13,1 proc. wobec 13,2 proc. w czerwcu - poinformowat PAP wiceminister pracy
Jacek Mecina.

e Za obnizka stop procentowych o 25 pb w lipcu, tak jak w czerwcu, gtosowali: prezes NBP Marek Belka, Andrzej
Bratkowski, Elzbieta Chojna-Duch, Jerzy Hausner i Anna Zielinska-Gtebocka - wynika z nieoficjalnych informacji
PAP. Gtos prezesa NBP, podobnie jak miesigc wczesniej, miat charakter rozstrzygajacy o obnizce.

e Produkcja przemystowa w Wielkiej Brytanii wzrosta w czerwcu 2013 r. o 1,2 proc. rdr, podczas gdy miesigc
wczesniej spadta o 2,3 proc. - poinformowato w komunikacie Krajowe Biuro Statystyki w Londynie.

e Zamowienia w niemieckim przemysle wzrosty w czerwcu 2013 r. o 3,8 proc. mdm, a rdr wzrosty o 4,3 proc. -
podato niemieckie Ministerstwo Gospodarki.

e Produkt Krajowy Brutto Wioch spadt w Il kw. 2013 r. 0 0,2 proc. kdk, po spadku w | kw. 2013 r. o 0,6 proc. -
poinformowat w komunikacie urzad statystyczny we wstepnych danych.

e Deficyt handlowy Stanéw Zjednoczonych spadt w czerwcu do 34,2 mid USD, z 44,1 mld USD miesigc wczesniej
po korekcie - poinformowat Departament Handlu w komunikacie.

Decyzja RPP (4.09.2013) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentéw krotkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 1.692 0.000

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.636 -0.006

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 4.249 -0.015

PROGNOZA BRE stopy bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Kolejny dzien stabosci dolara - ponownie pod presjag znalazt sie
poziom 1,33 na EURUSD. Trendu wzrostowego nie zdotaly istot-
nie zmieni¢ ani lepsze dane z Niemiec (po ktérych euro, co za-
skakujace, nieznacznie sig ostabito), ani tez jedyna dana z USA:
duzo nizszy od oczekiwan deficyt handlowy w czerwcu suge-
ruje rewizje w gére danych o PKB za Il kwartat, pr6zno jednak
szuka¢ sladéw umocnienia dolara. Wypowiedzi cztonkéw Fed -
Lockhart sugeruje ograniczanie QE juz we wrzesniu, gotebi za-
zwyczaj Evans nie wyklucza tego - pozostaty praktycznie bez
echa. Jak podkreslali§my wielokrotnie, na tym etapie jedynym
czynnikiem mogacym rozwiewac niepewnos¢ co do ksztattu po-
lityki pienieznej sa dane makro. W sytuacji, gdy ich brak (a tak
jest w tym tygodniu), bycze nastawienie inwestoréw do dolara
jest ograniczane. Na razie.

Wycena EURUSD wzg.
dysparytetu stop na 2Y IRS

_2 |
01-14-13 03-14-13 05-14-13 07-14-13

* Wykres przedstawia réznice pomiedzy przeskalowanym (Srednia i odchyleniem
standardowym) kursem EURUSD a przeskalowang réznica 2Y EUR IRS oraz 2Y USD
IRS. Taka sztuczna miara pokazuje czy EURUSD jest niedowarto$ciowany (minus)
lub przewartosciowany (plus) wzgledem poziomu implikowanego przez dysparytet.
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EURUSD technicznie

EURUSD skutecznie powalczyt z MA55 i odbit w gore penetru-
jac 1,3300. Caly czas notowania znajduja sie w lekko rosngcym
kanale badz tez range (top obecnie to 1,3330). Caty czas nasza
pozycja short obowigzuje (wejscie 1,3273, S/L 1,3360). Na wy-
kresie dziennym oscylator zaczyna dywergowac¢ z kursem (ku
spadkom). Zachowujemy spokdj i czekamy.

Wsparcie Opor

1,3267 1,3417
1,3228 1,3361
1,3164 1,3330
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EURPLN fundamentalnie

W $lad za umocnieniem euro w stosunku do dolara obserwo-
waliSmy w dniu wczorajszym aprecjacje polskiej waluty, ktérej
towarzyszyly réwniez wzrosty cen obligacji SPW. Tym samym,
powrécity korelacje, do ktérych istnienia sie przyzwyczailiémy.
EURPLN dotart do kluczowego technicznego poziomu (4,20) i
jakkolwiek uwazamy obecna fale umocnienia ztotego za nieuza-
sadniong faza cyklu koniunkturalnego i perspektywami globalnej
ptynnosci, nie mozemy wykluczy¢ jej kontynuowania na ptytkim
rynku. Dzieh w gruncie rzeczy bez danych makro, stad o losach
zlotego w dalszym ciggu rozstrzyga¢ bedzie gra techniczna i
sentyment globalny.

Czynnik krajowy* w EURPLN
0 ‘

-0,05 -
-0,1 -
-0,15 -
0,2 -
-0,25 -
-0,3 -
-0,35 -
.0,4 o
-0,45 -
_0,5 =

03-20-13

04-20-13 05-20-13 06-20-13 07-20-13

* Wykres przedstawia reszty z regresji, w ktorej PLN objasniany jest kursami walut regionu
(HUF, TRY, CZK) oraz notowaniami EURUSD. Reszty obrazujq dziatanie specyficznych
czynnikow krajowych. Wartosci ujemne: PLN jest umacniany przez czynniki krajowe.
Wartosci dodatnie: PLN jest ostabiany przez czynniki krajowe.
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EURPLN technicznie

Bez zmian, wyznaczone nowe minima lokalne (4,2035) na dro-
dze do 4,2000/17 (wzgledy psychologiczne, minimum poprzed-
niego miesigca, FIBO i MA200). Oscylator na 4h dotart na ob-
szaru gtebokiego wyprzedania i powoli zawraca. Niemniej wcigz
nie stanowi to wiarygodnego sygnatu odwrdcenia. Bez wzgledu
na powyzsze pozycja long zajeta wczoraj (wejscie 4,1227, S/L
4,1980) to ciggle dobry pomyst w zakresie risk/reward, tym bar-
dziej ze notowania majg wyrazny problem z przebiciem wyzna-
czonych wspar¢ a dynamika ruchu w dét ostabta.

Wsparcie Opor

4,2018 4,2560
4,2000 4,2403
4,1900 4,2322
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 2.74 2.78 ON 2.3 2.6 EUR/PLN 4.2107
2Y 3.0575 3.1 M 2.3 2.5 USD/PLN 3.1744
3Y 3.32 3.37 3M 2.4 2.6 CHF/PLN 3.4196
4Y 3.505 3.56
5Y 3635 3.69 FRA BID ASK
6Y 3.73 3.79 1x2 260 2.65 EUR/USD 1.3305
Y 3.815 3.88 1x4 265 271 EUR/JPY 129.99
8Y 3.89 3.95 3x6 264 270 EUR/PLN 4.2057
QY 3.95 4.01 6x9 269 275 USD/PLN 3.1605
10Y 4.01 4.06 9x12 279 2.85 CHF/PLN 3.4116
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NINIEJSZA PUBLIKACJA ZOSTALA PRZYGOTOWANA W CELU PROMOCJ! | REKLAMY ZGODNIE Z DEFINICJA ZAWARTA W PARAGRAFIE 9, USTEP 1 ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW Z DNIA 20. LISTOPADA 2009 W

SPRAWIE TRYBU | WARUNKOW POSTEPOWANIA FIRM INWESTYCYJNYCH, BANKOW, O KTORYCH MOWA W ART. 70 UST. 2 USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, ORAZ BANKOW POWIERNICZYCH. OPRACO-

WANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZEJ WIEDZY AUTOROW POPARTEJ INFORMACJAMI Z KOMPETENTNYCH RYNKOWYCH ZRODEL, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PELNEJ WIARYGODNOSCI | KOMPLETNOSCI.

WSZELKIE OCENY ZAWARTE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU | MOGA BYC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ UPRZEDNIEGO POWIADOMIENIA. INFORMACJE, NA KTORE
POWOLUJA SIE W NINIEJSZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE POZOSTAJA W ZGODZIE Z OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU
MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO | MAJA CHARAKTER WYLACZNIE INFORMACYJNY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACJA, OFERTA DOTYCZACA KUPNA LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH
I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE NIE GWARANTUJA OSIAGNIECIA ZYSKOW PRZEZ INWESTORA DZIALAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A. ( LUB JEGO
PRACOWNICY ) MOZE POSIADAC NA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCJE KUPNA/SPRZEDAZY INSTRUMENTOW OPISANYCH W NINIEJSZEJ PUBLIKACJI. AUTORZY OSWIADCZAJA, ZE INWESTOR NIE
POWINIEN DZIALAC WYLACZNIE NA PODSTAWIE NINIEJSZEGO OPRACOWANIA, BEZ ZASIEGNIECIA NIEZALEZNEJ PROFESJONALNEJ PORADY INWESTYCYJNEJ. JAKAKOLWIEK ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU SA, JEGO

ZARZADU, PRACOWNIKOW, WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTULU PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZIALAN LUB ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEJSZYM OPRACOWANIEM JEST WYLACZONA.

DYSTRYBUCJA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.
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