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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt
BRE konsensus
1:50 JPN PKB kw/kw SA finalny (%) sie 1.0 0.6 0.9
9:00 CzZK CPlt/r (%) sie 1.4 1.4 1.3
7:30 CHN Produkcja przemystowa r/r (%) sie 9.9 9.7 10.4
8:45 FRA Prod. przemystowa m/m (%) lip 0.5 -1.4 -0.6
10:00 ITA PKB kw/kw SA finalny (%) 2Q -0.2 -0.2 -0.3
8:00 GER CPlt/r (%) sie 1.5 1.9 1.5

14:00 POL Saldo obrotéw biezacych (min EUR) lip 87 58 574

12.09.2013 CZWARTEK

14:30 USA Nowo—zarejestrowani bezrobotni 07.09 330 323
6:30 JPN Prod. przemystowa finalny m/m (%) lip

14:00 POL CPlt/r (%) sie 1.1 1.1 1.1
14:00 POL M3 r/r (%) sie 6.1 6.3 6.5
14:30 USA PPI m/m (%) sie 0.2 0.0
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) sie 0.4 0.2
15:55 USA Indeks U. Michigan wstepny (pkt.) wrz 82.0 82.1

Dzi$ zostang opublikowane...

e Gospodarka polska. Dzi$ poznamy wysoko$¢ salda obrotéw biezacych w lipcu. Na saldo dochodéw wptyna
negatywnie wysokie ptatno$ci odsetkowe od dtugu oraz nieznacznie mniejsze transfery z UE. Eksport i import lekko
przyspieszyt, w efekcie spodziewamy sie salda handlowego na poziomie +500min EUR przy saldzie bilansu obrotéw
biezacych w wysokosci +87 min EUR.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

e Winiecki: zatozony w projekcie budzetu panstwa na 2014 rok wzrost PKB na poziomie 2,5 proc. jest realny do
osiagniecia.

e Produkcja przemystowa we Francji spadta w lipcu 2013 r. 0 0,6 proc. mdm, podczas gdy miesigc wczesniej spadta
0 1,4 proc.

e Produkcja przemystowa Chin wzrosta w sierpniu 2013 r. 0 10,4 proc. rdr, po wzro$cie miesigc wczesniej 0 9,7 proc.

Decyzja RPP (2.10.2013) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 1.992 0.001

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.970 0.000

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 4.694 -0.007

PROGNOZA BRE stopy bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Woczoraj z powodu braku waznych danych EURUSD przemiesz-
czat sie w trendzie bocznym. Lekkg presje na umocnienie euro
wywiera fakt, ze inwestorzy raczej nie dajg sie nabra¢ ECB na
forward guidance przy poprawiajacej sie¢ koniunkturze w stre-
fie euro. Ryzyko interwencji w Syrii zmalato, jednak brak jest
wcigz ostatecznych decyzji a wynik politycznej gry jest na tym
etapie trudny do przewidzenia. Rynek czeka wigc na informacje
mogace zdeterminowac¢ kierunek przysztych ruchéw. Pigtkowe
dane o sprzedazy detalicznej wydajg sie byé dobrym kandyda-
tem.

Wycena EURUSD wzg.
dysparytetu stop na 2Y IRS

_2 =
n1/14/12 n2/14/12 n&/14/13 n7/14/12

* Wykres przedstawia roznice pomiedzy przeskalowanym ($redniq i odchyleniem
standardowym) kursem EURUSD a przeskalowana réznica 2Y EUR IRS oraz 2Y USD
IRS. Taka sztuczna miara pokazuje czy EURUSD jest niedowartosciowany (minus)
lub przewartosciowany (plus) wzgledem poziomu implikowanego przez dysparytet.
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EURUSD technicznie

EURUSD zatrzymany przez MA30 oraz 50% zniesienie niedaw-
nego ruchu aprecjacyjnego dolara. Analizujgc uktad fal mozna
spodziewac sie w najblizszej przysztosci trzeciej korekcyjnej fali
umocnienia dolara. Opory stanowi¢ bedg $rednie ruchome oraz
lokalne minima na poziomie 1,3105. Przebicie poziomu 1,3278
zwiastowac bedzie test ostatnich szczytow na poziomie 1,3452.

Wsparcie Opor

1,3237 1,3452
1,3105 1,3370
1,3281 1,3319
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty kontynuuje umocnienie. Po otwarciu na poziomie 4,2590
ztoty umocnit sie pod wptywem informacji o oddaleniu ryzyka in-
terwenciji zbrojnej w Syrii oraz lepszych danych z gospodrek roz-
wijajacych sie. Dzi$§ publikacja polskich danych o bilansie ptatni-
czym. Spodziewamy sie nadwyzki na rachunku obrotéw biezg-
cych. Czynnik ten w potaczeniu z lepszym sentymentem na ryn-
kach finansowych moze wesprze¢ ztotego. Dzi§ otwarcie na po-
ziomie 4,2470 i duze prawdopodobienstwo testowania dolnego
ograniczenia oststniego przedziatu wahan ztotego, czyli 4,22 do
euro.

Czynnik krajowy* w EURPLN
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* Wykres przedstawia reszty z regresji, w ktorej PLN objasniany jest kursami walut regionu
(HUF, TRY, CZK) oraz notowaniami EURUSD. Reszty obrazujg dziatanie specyficznych
czynnikow krajowych. Wartosci ujemne: PLN jest umacniany przez czynniki krajowe.
Wartosci dodatnie: PLN jest ostabiany przez czynniki krajowe.

EUR / PLN 4H
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EURPLN technicznie

Kurs dtuga czarng $wieca dzienna przebit kanat wzrostowy zwia-
stujgc dalsze umocnienie ztotego. Na razie silny op6r stanowi
MA30. Silnego oporu nalezy spodziewaé takze na poziomie
4,2314 stanowigcym 50% zniesienie ruchu deprecjacyjnego.
Krétkoterminowo nalezy spodziewaé sie lekkiego odreagowa-
nia jednak momentum pozostaje korzystne dla ztotego. W przy-
padku przbicia ostatnich miniméw kolejnym przystankiem bedzie
przedziat 4,2301—-14 gdzie spotykaja sie¢ dwa poziomy fibo (za-
konczone niedawno ruchu w gére oraz poprzedniej fali umoc-
nienia ztotego). Przebicie tego oporu zapowie test waznego po-
ziomu 4,2200, tj. dotka wyznaczajgcego przebity wczoraj kanat
trendu wzrostowego.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 285 288 ON 2.4 2.7 EUR/PLN 4.2637
2Y 3.27 3.32 1M 2.4 2.5 USD/PLN 3.2181
3Y 3.64 3.69 3M 2.3 2.5 CHF/PLN 3.4465
4Y 3.92 3.97
Y 411 416 FRA__BID _ASK
6Y 4235 4.29 1x2 2.63 2.68 EUR/USD 1.3268
7Y 4325 4.38 1x4 271 276 EUR/JPY 133.15
8Y 439 4.44 3x6 274 2.79 EUR/PLN 4.2423
9Y 4.445 450 6x9 2.83 2.88 USD/PLN 3.1957
10Y 4.495 455 9x12 3.02 3.07 CHF/PLN 3.4205
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NINIEJSZA PUBLIKACJA ZOSTALA PRZYGOTOWANA W CELU PROMOCJ! | REKLAMY ZGODNIE Z DEFINICJA ZAWARTA W PARAGRAFIE 9, USTEP 1 ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW Z DNIA 20. LISTOPADA 2009 W
SPRAWIE TRYBU | WARUNKOW POSTEPOWANIA FIRM INWESTYCYJNYCH, BANKOW, O KTORYCH MOWA W ART. 70 UST. 2 USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, ORAZ BANKOW POWIERNICZYCH. OPRACO-
WANIE STANOWI WYRAZ NAJLEPSZEJ WIEDZY AUTOROW POPARTEJ INFORMACJAMI Z KOMPETENTNYCH RYNKOWYCH ZRODEL, JEDNAKZE NIE MOZEMY GWARANTOWAC ICH PELNEJ WIARYGODNOSCI | KOMPLETNOSCI.
WSZELKIE OCENY ZAWARTE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE WYRAZAJA NASZE OPINIE W DNIU WYDANIA RAPORTU | MOGA BYC ZMIENIONE PRZEZ AUTOROW BEZ UPRZEDNIEGO POWIADOMIENIA. INFORMACJE, NA KTORE
POWOLUJA SIE W NINIEJSZYM OPRACOWANIU AUTORZY NIEKONIECZNIE POZOSTAJA W ZGODZIE Z OPINIAMI BRE BANKU. KWOTOWANIA WSKAZANE W OPRACOWANIU SA SREDNIMI POZIOMAMI ZAMKNIECIA RYNKU
MIEDZYBANKOWEGO Z DNIA POPRZEDNIEGO | MAJA CHARAKTER WYLACZNIE INFORMACYJNY. NIE SA ZATEM PORADA, REKOMENDACJA, OFERTA DOTYCZACA KUPNA LUB SPRZEDAZY INTRUMENTOW FINANSOWYCH
I NIE NALEZY ICH TAK TRAKTOWAC. PROGNOZY WSKAZANE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE NIE GWARANTUJA OSIAGNIECIA ZYSKOW PRZEZ INWESTORA DZIALAJACEGO NA ICH PODSTAWIE. BRE BANK S.A. ( LUB JEGO
PRACOWNICY ) MOZE POSIADAC NA RACHUNKU WEASNYM LUB MOZE ZAWIERAC TRANSAKCJE KUPNA/SPRZEDAZY INSTRUMENTOW OPISANYCH W NINIEJSZEJ PUBLIKACJI. AUTORZY OSWIADCZAJA, ZE INWESTOR NIE
POWINIEN DZIALAC WYLACZNIE NA PODSTAWIE NINIEJSZEGO OPRACOWANIA, BEZ ZASIEGNIECIA NIEZALEZNEJ PROFESJONALNEJ PORADY INWESTYCYJNEJ. JAKAKOLWIEK ODPOWIEDZIALNOSC BRE BANKU SA, JEGO
ZARZADU, PRACOWNIKOW, WSPOLPRACOWNIKOW, KOOPERANTOW, AGENTOW Z TYTULU PODJECIA PRZEZ JAKAKOLWIEK OSOBE DZIALAN LUB ZANIECHAN W ZWIAZKU Z NINIEJSZYM OPRACOWANIEM JEST WYLACZONA.

DYSTRYBUCJA LUB PRZEDRUK CZESCI LUB CALOSCI OPRACOWANIA MOZLIWA JEST ZA UPRZEDNIA PISEMNA ZGODA AUTOROW.
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