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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

06.01.2014 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

2:45 CHN PMI w ustugach (pkt.) gru 52.5 50.9
9:50 FRA PMI w ustugach finalny (pkt.) gru 47.4 474 47.8
9:55 GER PMI w ustugach finalny (pkt.) gru 54.0 54.0 53.5
10:00 EUR PMI w ustugach finalny (pkt.) gru 51.0 51.0 51.0
14:00 GER CPI r/r wstgpny (%) 1.4 1.3 1.4
16:00 USA ISM w ustugach (pkt.) gru 54.5 53.9 53.0
16:00 USA Zaméwienia przemystowe m/m (%) lis 1.7 -0.5(r) 1.8
8 00 GER Sprzedaz detaliczna m/m (%) lis -0.8(r) 1.5
9:55 GER Stopa bezrobocia (%) gru 6.9 6.9 6.9
11:00 EUR CPI r/r wstgpny (%) gru 0.9 0.9 0.8
14:30 USA Bilans handlowy (mid. $) lis -40.0 -40.6 -34.3
8 00 GER Eksport m/m (%) lis 0.8 0.3(r) 0.3
8:00 GER Import m/m (%) lis 0.7 3.0(r) -1.1
11:00 EUR Sprzedaz detaliczna m/m (%) lis 0.1 -0.2
12:00 GER Zamoéwienia przemystowe m/m (%) lis 1.3 2.1 (r)

POL Decyzja RPP (%) 2.50 2.50 2.50
14:15 USA Raport ADP (tys.) gru 198 215

20:00 USA Minutes FOMC

09.01.2014 CZWARTEK

9:00 CZE CPI t/r (%) gru 1.3 141

11:00 EUR Wskaznik ESI finalny (pkt.) gru 99.1 98.5
12:00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) lis 1.5 -1.2
13:45 EUR Decyzja EBC (%) 0.25 0.25
14:30 USA Nowozarejestrowani bezrobotni (tys.) 9.01 320 339
8 45 FRA Produkcja przemystowa m/m (%) lis 0.5 -0.3
14:30 USA Zatrudnienie poza rolnictwem m/m (tys. ) gru 193 203
14:30 USA Stopa bezrobocia (%) gru 7.0 7.0

Dzis zostang opublikowane...

Gospodarka polska. Dzi$ decyzja RPP. Decyzja ws. stop ogloszona zostanie we wczesnych godzinach
popotudniowych. Nie spodziewamy sie zmiany stop procentowych. Utrzymane zostanie tez forward guidance
(stopy bez zmian co najmniej do potowy 2014). Niska biezaca inflacja caty czas sprzyja tagodzeniu komentarzy
RPP (nowy cztonek RPP J. Osiatynski juz zdecydowanie przechyla balans sit w strong gotebia).

Gospodarka globalna. Serie danych ze sfery realnej (dotyczacych jednak listopada...) w strefie euro rozpoczyna
publikacja sprzedazy detalicznej (po lepszych od oczekiwan danych z Niemiec takze i tutaj mozliwa jest niespo-
dzianka), a kontynuowac beda dane o zaméwieniach w niemieckim przemysle (przewiduje si¢ uzupetnienie strat z
poprzedniego miesigca). W Stanach Zjednoczonych z kolei publikowane dzi$é dane ADP na temat zatrudnienia w
grudniu powinny dostarczy¢ ostatnich wskazéwek co do najwazniejszej liczby z pigtkowego raportu z rynku pracy
(zmiana zatrudnienia poza rolnictwem). Publikowane wieczorem czasu polskiego Minutes FOMC bedg zapewne
analizowane pod katem mozliwej $ciezki redukcji QE3 i jej wrazliwo$ci na naptywajace dane makroekonomiczne.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Hausner: Spowolnienie gospodarcze w Polsce mija, a tempo wzrostu gospodarczego w 2014 roku powinno prze-
kroczy¢ 3 proc.

m MF: Ministerstwo zaoferuje w czwartek, 9 stycznia obligacje PS0718 oraz WZ0124 tacznie za 3,0-5,0 mid zt.

m EUR: Inflacja w strefie euro wyniosta w grudniu 2013 r., w ujeciu rdr 0,8 proc (wstepne wyliczenia).

m USA: Deficyt handlowy spadt w listopadzie do 34,3 mild USD z 39,3 mld USD miesiac wcze$niej po korekcie.

Decyzja RPP (8.01.2014) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 1.893 0.005

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.945 0.019

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 4.482 0.000

PROGNOZA mBanku stopy bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD poruszat sie w dniu wczorajszym w waskim zakresie
(1,36 - 1,3650) i wg wzorca widzianego juz wielokrotnie: umoc-
nienie euro w | potowie dnia i wyprzedaz europejskiej waluty w
sesji amerykanskiej. Trudno tutaj wskazaé¢ konkretny fundamen-
talny powéd - dane o amerykanskim bilansie handlowym byty
wprawdzie lepsze od oczekiwan i sprowokowaly fale rewizji pro-
gnoz amerykanskiego PKB w gére (obecnie konsensus dryfuje
w kierunku powyzej 3%), ale nie jest to dana z pierwszej ligi.
Wydaje sie raczej, ze na rynku oczekujgcym na EBC i dane z
amerykanskiego rynku pracy rzadzi gra techniczna. Dzi§ mozna
spodziewa¢ sie podobnego zachowania EURUSD i jedynie duza
niespodzianka w danych ADP (przygrywka do NFP) mogtaby po-
ruszy¢ kursem.

EURUSD wzgl. dysparytetu na 2Y IRS

mBank.pl

EURUSD technicznie

Na parze EURUSD niewielka korekta wzrostowa. Ruch zostat
zatrzymany przez 38,2% zniesienie fibo oraz MA55 dla wykresu
dziennego, obecnie zblizajac sie do gornego ograniczenia ka-
natu spadkowego. Korekta jest jak na razie skromna $wiadczac
o matej liczbie chetnych do kupowania EURUSD przy obecnych
cenach. Utrzymujemy wiec naszg rekomendacje sprzedazy EU-
RUSD celujaca w poziom 1,3320.

Wsparcie Opoér
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EURPLN fundamentalnie

EURPLN czyli tam i z powrotem. W ses;ji europejskiej ztoty przej-
Sciowo ostabit sie o przeszto 1 grosz, do poziomu 4,1830, by
powroci¢ w drugiej potowie dnia do poziomu otwarcia. Szybki
przeglad korelacji z innymi parami walutowymi wskazuje na de-
cydujaca role czynnikéw globalnych (powiedzmy sobie otwarcie,
rzeczywiscie decyzyjne posiedzenia RPP zobaczymy za kilka
miesiecy...): ztoty ostabiat sie wraz z umocnieniem euro do do-
lara i innych walyt z koszyka (HUF, TRY, RON), a umacniat, gdy
stabna¢ zaczeto euro. Wyniki posiedzenia RPP nie powinny po-
ruszy¢ w zaden spos6b rynkami, stad zachowanie polskiej wa-
luty bedzie determinowane czynnikami globalnymi: gra pod po-
siedzenie EBC i nastrojami wobec rynkéw wschodzacych.

mBank.pl

EURPLN technicznie

EURPLN powr6cit do linii trendu przebitej w drugiej potowie
grudnia. Préby powrotu do trendu zakonhczyty sie niepowodze-
niem pozostawiajgc po sobie dtugi gorny cien. Na wykresie 4H
dywergencje oscylatora zapowiadajg zakonczenie korekty wzro-
stowej. Uwazamy, ze zapoczatkowany przebicien diugotermino-
wej linii trendu wzrostowego ruch aprecjacyjny ziotego bedzie
kontynuowany i rekomendujemy short EURPLN po 4,1755, SL
4,1850, TP 4,1200.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 274 277 ON 2.4 2.7 EUR/PLN 41798
2Y 2.995 3.05 1M 2.3 25 USD/PLN 3.0688
3Y 322 3.28 3M 24 2.6 CHF/PLN 3.3817
4Y 3.48 3.54
5Y 369 375 FRA__BID _ASK
6Y 3.85 3.92 1x2 262 2.67 EUR/USD 1.3615
7Y 3.98 4.05 1x4 2.68 2.74 EUR/JPY 142.43
8Y 4.09 4.15 3x6 267 2.73 EUR/PLN 41753
)4 416 4.23 6x9 269 275 USD/PLN 3.0657
10Y 422 429 9x12 2.76 2.82 CHF/PLN 3.3722
WIBOR3M i lY WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi 2Y
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Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantujg
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku witasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



