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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

10.02.2014 PONIEDZIALEK

8:45 FRA Produkcja przemystowa m/m (%)

11.02.2014 WTOREK

Poprzednio  Odczyt

14:00 POL Obroty handlu zagranicznego (GUS) gru
0 50 JAP Zamowienia na maszyny m/m (%) gru -3.8 9.3
9:00 CZE CPlt/r (%) sty 0.3 1.4
11:00 EUR Produkcja przemystowa m/m (%) gru -0.3 1.8
14:00 POL Saldo obrotéw biezacych (min EUR) gru -1106 -1279 -984
14:00 POL Eksport (min EUR) gru 11700 11550 13594
14:00 POL Import (min EUR) gru 12300 12091 13587
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) sty 0.0 0.2
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys. ) 08.02 330 331
2:30 CHN CPlr/r (%) sty 2.4 2.5
7:30 FRA PKB kw/kw (%) Q4 0.1 -0.1
8:00 GER PKB kw/kw (%) Q4 0.3 0.3
9:00 CZE PKB r/r (%) Q4 -0.2 -1.2
9:00 HUN PKB r/r (%) Q4 25 1.8
9:00 HUN CPlt/r (%) sty 0.3 0.4
10:00 POL PKB r/r (%) Q4 2.9 2.9 1.9
11:00 EUR PKB kw/kw (%) Q4 0.2 0.1
14:00 POL M3 r/r (%) sty 6.4 6.1 6.1
14:00 POL CPI r/r (%) sty 0.9 0.8 0.7
15:15 USA Produkcja przemystowa m/m (%) sty 0.3 0.3
15:55 USA Wsk. koniunktury kons. U.Michigan lut 80.5 81.2
wstepny (pkt.)

Dzis zostana opublikowane...

Gospodarka polska. Dzi$ o 14:00 GUS opublikuje dane na temat handlu zagranicznego w okresie styczen - gru-
dzien 2013. Jak co miesiac, dostarczy to wskazéwek co do publikowanych pdzniej (Sroda) danych NBP.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Chojna-Duch: Nie jest wykluczone, ze okre$lony przez RPP okres stabilizacji stép NBP co najmniej do konhca tego
potrocza zostanie wydtuzony. Mozna wyobrazi¢ sobie sytuacje, w ktérej stopy NBP pozostajg stabilne przez caly
2014 rok.

m Rzonca: Nie ma najmniejszego powodu, by dzi§ wydtuzy¢ deklarowany horyzont stabilno$ci stép. Jezeli bank
centralny zacznie podnosi¢ stopy, bedzie to oznaczaé, ze gospodarka zacznie nabiera¢ wigoru. W Il potowie roku
wzrost gospodarczy zblizy sie do 4 proc., jest to jednak scenariusz zaktadajacy brak wstrzgséw w otoczeniu gospo-
darczym.

m SAMAR: Produkcja samochoddw w styczniu 2014 roku wzrosta o 42,8 proc. mdm oraz spadta o 1,8 proc. rdr i
wyniosta 47,1 tys. sztuk.

m Strefa euro: Produkcja przemystowa we Francji spadta w grudniu 2013 r. 0 0,3 proc. mdm, podczas gdy miesigc
wczedniej wzrosta o 1,2 proc., po korekcie.

Decyzja RPP (5.03.2014) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 1.667 -0.002

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 0.000 -0.005

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 4.426 0.001

PROGNOZA mBanku stopy bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Kontynuacja umocnienia EUR i ostabienia USD, czego rezulta-
tem jest wzrost EURUSD. Kombinacja beztrosko jastrzebiego
nastawienia EBC i wzrastajgcej niepewnosci co do momen-
tum amerykanskiej gospodarki (czy to juz czwarty z rzedu
soft patch?), przektadajacej sie na kwestionowanie jednostajnej
Sciezki redukcji QE, wydajg sie w otoczeniu pustego kalendarza
danych makro nadawaé kursowi jednoznaczny kierunek. W ta-
kich warunkach tym wiekszg uwage poswieca sie wystapieniom
przedstawicieli bankéw centralnych - dzi§ o 16:00 (tekst prze-
moéwienia bedzie znany wczesniej, o 14:30) w Kongresie wypo-
wiada¢ bedzie sie J.Yellen. Wydaje sie, ze - biorgc pod uwage
serie ostatnich danych - gotebi wydzwiek tego wystagpienia jest
juz zasadniczo zdyskontowany.

EURUSD wzgl. dysparytetu na 2Y IRS
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® Wykres przedstawia réznice pomigdzy praeskalonanym (frednigi o dehyleniem
standardeaym ] kursem EURLUSD a przeskalowana roznica 2V EURIRS oraz 2V USDIRS,
Taka sztuzna miara pokazuje czy EURUSDjest nisdewartofciowany [minus) lub
przewartas ciowany [ plus) wzaledem poziomuimplikewansgo przez dysparytst,
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EURUSD technicznie

Pozycja otarta sie o S/L o 2 pipsy...lecz i tak wyglada na stra-
cong. Na bazie intraday notowania wyrwaty sie z kanatu spadko-
wego, przekroczyty tez MA55. Na wykresie 4h momentum wzro-
stowe nie ostabto, notowania wydajg sie porusza¢ w gére pod-
trzymywane przez MA5 (krystalizuje sie trend wzrostowy). Za-
mykamy pozycje short EURUSD po 1,3658 realizujgc strate w
wysokosci 25 pipséw i zamieniamy jg w long (wejécie 1,3658,
S/L 1,3620). Liczymy na wybicie w gére ponad 1,3678 i dalej
do 1,3740. Praktycznie domknety sie 2 czarne $wiece z kohca
stycznia, tak wiec moze sie wygenerowaé przestrzen nawet do
ataku na maksima 1,3893 (a miejsca na oscylatorze jest bardzo

duzo).
Wsparcie Opor

1,3625 1,3811-32
1,3600 1,3740
1,3524 1,3678

EUR/ USD: DZIENNY
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty minimalnie stabszy, ale nie bez przygdéd. W godzinach po-
rannych EURPLN wzr6st do ok. 4,1850 na niewielkiej fali wy-
przedazy walut rynkéw wschodzacych, skoncentrowanej ewi-
dentnie na wegierskim forincie (spadek o ponad 1%). W sesji
amerykanskiej zioty powrécit do poziomoéw otwarcia. Przy pu-
stym kalendarzu (dzi$ publikowane dane GUS o handlu zagra-
nicznym to gratka dla koneserdéw...) decydujg powiewy senty-
mentu wobec EM i perspektywy polityki pienigznej na rynkach
bazowych - w odniesieniu do tych ostatnich dzi§ takim czynni-
kiem moze by¢ wystapienie J.Yellen w Kongresie. Wydaje sie
jednak, ze chwilowo trudno bedzie wyrwa¢ zlotego z pasma
4,17-4,20.

Czynnik krajowy* w EURPLN
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* Wykres przedstawia reszty z regresji, w ktoreg PLN objasniany jest kursami walut regionu

(HUF, TRY, CZK) araz notowaniami EURUSD. Reszty obrazuig dziatanie specyficzny ch

ynnikow krajowych. Wartosciujemne: PLN jest umamiany przez crynniki krajowe,

‘Wartosc dodatnie: PLN jest ostabiany preez crynniki krajowe.
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EURPLN technicznie

Woprowadzona wczoraj taktyka warunkowa zaowocowata pozy-
cja short EURPLN po 4,1850 (S/L 4,20). Na dziennym obronito
sie 61,8% Fibo (4,1868 - wskazywaliSmy wczoraj, ze ten poziom
jest wazny i rozdziela przejsciowy wystrzat kursu od korekty) ale
startujemy powyzej MA55 (wczorajsze zamknigcie uplasowato
sie ponizej). Na 4h ruch oscylatora w gore zbiegt sie z lekka
korekta notowan w tym samym kierunku - zrobito sie spdknie i
ta formacja juz nie straszy, a notowania pozostajg pod MA200
(dzielnie bronigcg notowan od géry podczas wczorajszego han-
dlu). Konsolidacja (ale ponizej 61,8% Fibo) moze jeszcze po-
trwaé, lecz mimo wszystko ostatecznie liczymy na zejscie kursu
do 4,1575 lub nawet nizej, do 4,14.

Wsparcie Opor

4,1695 4,2150
4,1574 4,1987
4,1402 4,1868
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 282 2.85 ON 2.4 2.7 EUR/PLN 4.1822
2Y 3.12 3.15 1M 2.4 2.6 USD/PLN 3.0683
3Y 3.36 342 3M 2.5 2.8 CHF/PLN 3.4196
4Y 3.56 3.62
5Y 372 379 FRA__BID _ASK
6Y 3.84 3.90 1x2 259 263 EUR/USD 1.3645
7Y 3.93 4.00 1x4 269 275 EUR/JPY 139.51
8Y 402 4.08 3x6 269 275 EUR/PLN 41772
)4 4.08 414 6x9 273 2.79 USD/PLN 3.0610
10Y 412 419 9x12 2.93 2.96 CHF/PLN 3.4120
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mAsset Swap (bps) —IRS

Uwaga!

+Benchrmark

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantujg
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku witasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



