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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt
mBank konsensus

10.03.2014 PONIEDZIALEK

8:45 FRA Produkcja przemystowa m/m (%) sty 0.5 -0.6 (r) -0.2
9:00 CZE CPI r/r (%) lut 0.2 0.2 0.2
9:00 POL Raport o inflacji

3:00 JAP Decyzja BoJ (bIln JPY) mar 270 270 270
8:00 GER Eksport m/m (%) sty 1.5 -1.0(r) 2.2
8:00 GER Import m/m (%) sty 1.3 -1.4(r) 41

9:00 HUN CPI r/r (%) lut 0.4 0.0 0.1

11 00 EUR Produkcja przemystowa m/m (%) sty

O 50 JAP Zaméwienia na maszyny m/m (%) sty 74 -15.7

8:45 FRA CPI r/r (%) lut 0.8 0.7

13:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) lut 0.2 -0.4

13:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys. ) 08.03 323

13:30 USA PPI r/r (%) lut 0.2 0.2

14:00 POL CPI r/r (%) lut 0.9 0.8 0.7

14:00 POL M3 r/r (%) lut 5.9 5.4 55

14:55 USA Wsk. Koniunktury U. Michigan (pkt. ) mar 81.7 81.6

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna. Dzi$ czeka nas jedynie publikacja danych o produkcji przemystowej w strefie euro. Do-
tychczas opublikowane dane z poszczeg6lnych krajéw cztonkowskich sugerujg bardzo dobre wyniki przetwéstwa
przemystowego i nizszg produkcje energii dzigki tagodnej zimie.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Zielinska-Giebocka: Komunikat po marcowym posiedzeniu, w ktérym RPP ocenia, ze stopy NBP powinny
pozosta¢ bez zmian co najmniej do konca Ill kwartatu, nie oznacza, ze w IV kwartale nastgpig jakies zmiany w
polityce pienigznej.

m Kosiniak-Kamysz: Spadek stopy bezrobocia ponizej 13 proc. na koniec 2014 roku jest realny.

= JAP: Bank Japonii nie zmienit zatozen prowadzonej polityki pienigznej.

Decyzja RPP (9.04.2014) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.000 0.000

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.770 -0.007

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 4.234 -0.005

PROGNOZA mBanku stopy bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD poruszat sie w dniu wczorajszym w waskim zakresie
wahan (1,3830-1,3880), z minimalnym wskazaniem na dolara.
Korekta zesztotygodniowego, dynamicznego umocnienia wspol-
nej waluty jest, jak sie wydaje, napedzana przez wzrost awer-
sji do ryzyka na $wiatowych rynkach (Zzrédtem zapewne obawy
o chinski wzrost gospodarczu). Potwierdza to rzut oka na inne
pary walutowe i korelacje miedzy nimi. Umiacnia si¢ frank szwaj-
carski i jen, delikatnie spadajg rentownosci amerykanskich obli-
gacji. Takim tagodnym ruchom sprzyja pusty w ostatnich dniach
kalendarz (dane z trzeciej ligi o sprzedazy i zapasach w handlu
hurtowym w USA przeszly bez echa) i tak tez zapewne bedzie
to wygladaé w dniu dzisiejszym - dane o produkcji przemystowej
w strefie euro przejda raczej bez echa.

EURUSD wzgl. dysparytetu na 2Y IRS
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® Wykres przedstawia réznice pomigdzy praeskalonanym (frednigi o dehyleniem
standardeaym ] kursem EURLUSD a przeskalowana roznica 2V EURIRS oraz 2V USDIRS,
Taka sztuzna miara pokazuje czy EURUSDjest nisdewartofciowany [minus) lub
przewartas ciowany [ plus) wzaledem poziomuimplikewansgo przez dysparytst,
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EURUSD technicznie

Ciag dalszy odreagowania po przebiciu 1,3832. Intra-day ko-
rekta dotarta juz do poziomu 1,3832, ktdry teraz powinien stuzyé
za solidne wsparcie. Jednoczesnie oscylator pozostaje wysoko
a nowe maksimum kursu nie jest (na razie) potwierdzone maksi-
mum oscylatora. EURUSD przyzwyczait nas ostatnio, ze po diu-
giej biatej swiecy nastepuije kilka sesji korekty o niskiej zmien-
nosci, a nastepnie tgpniecie realizowane dtuga czarng $wieca.
Obawiajac sie takiego scenariusza wstrzymujemy sie przed za-
jeciem dtugiej pozycji na dzisiejszej sesji. Kierunkowo, sytuacja
techniczna faworyzuje long EURUSD.

Wsparcie Opor

1,3780 1,4250
1,3650 1,4100
1,3524 1,3915
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EURPLN fundamentalnie

EURPLN stabszy trzecig sesje z rzedu, startujemy na pozio-
mie maksiméw wygenerowanych przez napiecia na Ukrainie
(4,2220/40). Krajowa walute dotyka bolaczka catego regionu EM
(waluty CEE wcale nie ostabiajg sig istotnie bardziej z uwagi na
powigzania z Ukraing i Rosjg). Sytuacja wyglada nam na awer-
sje do ryzyka, wygenerowang przez ryzyka finansowe w gospo-
darce chinskiej (plotki o kolejnych bankructwach), ktére nie sa
temperowane przez bardziej fagodng polityke bankéw central-
nych. Ztoty moze w takich sytuacjach poczatkowo traci¢ najbar-
dziej, gdyz w uniwersum choc¢by CEE jest zdecydowanie walutg
najmocniejszg a crossy typu PLNHUF plasuja sie wysoko. Inwe-
storzy moga odnajdywaé uzasadnienie dla takich pozycji wia-
$nie powotujac sie na ,poziomy” badz tez site zwigzkéw han-
dlowych pomiedzy Polskg a Rosjg i Ukraing (przede wszystkim
uzaleznienie od importu gazu - atrakcyjny argument na zagranie
Levent risk”). Wszelka eskalacja konfliktu bedzie sprzyjac¢ dalszej
sprzedazy PLN, tym bardziej ze decydentom z RPP i MF wyzsze
poziomy kursu EURPLN wcale nie beda przeszkadza¢. Jakkol-
wiek zmienne beda nadchodzace sesje, wyzsze poziomy kursu
traktujemy jako okazje do budowania pozycji w PLN, gdyz wraz
z cyklicznym ozywieniem waluta powinna sie umacniac.

Czynnik krajowy* w EURPLN
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* Wykres przedstawia reszty z regresji, w ktoreg PLN objasniany jest kursami walut regionu

(HUF, TRY, CZK) araz notowaniami EURUSD. Reszty obrazuig dziatanie specyficzny ch

ynnikow krajowych. Wartosciujemne: PLN jest umamiany przez crynniki krajowe,

‘Wartosc dodatnie: PLN jest ostabiany preez crynniki krajowe.
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EURPLN technicznie

EURPLN osiagnat juz poziom maksimum z poczatku marca.
MA200 na dziennym nie sprawita wigkszych probleméw. Inercja
ruchu powinna wynies¢ kurs w strone 4,26 (maksima z poczatku
lutego). Grajac na momentum biezgcego ruchu rekomendujemy
long EURPLN po 4,2245, SL 4,2090 TP 4,2500.

Wsparcie Opor

4,2120 4,2621
4,1804 4,2500
41718 4,2271
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 2.76 2.79 ON 2.4 2.7 EUR/PLN 4.2171
2Y 29975 3.05 1M 2.4 2.6 USD/PLN 3.0449
3Y 3.23 3.26 3M 2.4 2.8 CHF/PLN 3.4626

4Y 3.41 3.48

5Y 362 3.65 FRA BID ASK

6Y 3.73 3.80 1x2 259 263 EUR/USD 1.3859
7Y 3.86 3.89 1x4 2.68 274 EUR/JPY 142.76
8Y 3.92 3.99 3x6 268 2.74 EUR/PLN 4.2226
)4 4.01 4.04 6x9 270 2.76 USD/PLN 3.0458
10Y 4.05 412 9x12 2.81 2.87 CHF/PLN 3.4678
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Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantujg
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku witasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



