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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy
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konsensus

Poprzednio  Odczyt

21.04.2014 PONIEDZIALEK
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Indeks wskaznikéw wyprzedzajacych
m/m (%)

mar

22.04.2014 WTOREK

16:00 USA Sprzedaz doméw na r.wtérnym SAAR mar 4.55 4.60 4.59
(min)
16:00 EUR Wsk. koniunktury konsumenckiej (pkt.) mar -9.3 -9.3 -8.7

23.04.2014 SRODA

3:45 CHN HSBC PMI w przemysle wstepny (pkt.) kwi 48.3 48.0 48.3
9:00 FRA PMI w przemysle wstepny (pkt.) kwi 51.9 52.1

9:00 FRA PMI w ustugach wstepny (pkt.) kwi 51.3 51.5

9:30 GER PMI w przemysle wstepny (pkt.) kwi 53.8 53.7

9:30 GER PMI w ustugach wstepny (pkt.) kwi 53.3 53.0

10:00 EUR PMI w przemy$le wstepny (pkt.) kwi 53.0 53.0

10:00 EUR PMI w ustugach wstepny (pkt.) kwi 52.5 52.2

14:00 POL Koniunktura gospodarcza GUS kwi

16:00 USA Sprzedaz doméw na r.pierwotnym SAAR mar 450 440

(tys.)

24.04.2014 CZWARTEK

10:00 POL Stopa bezrobocia (%) mar 13.6 13.6 13.9
10:00 POL Sprzedaz detaliczna r/r (%) mar 6.5 5.9 7.0
10:00 GER Indeks Ifo - sytuacja biezaca (pkt.) kwi 115.6 115.2
10:00 GER Indeks Ifo - oczekiwania (pkt.) kwi 105.8 106.4
14:30 USA Zaméwienia na dobra trwate m/m (%) mar 2.0 2.2
14:30 USA Nowo-zarejestrowani bezrobotni (tys.) 19.04 304

25.04.2014 PIATEK

1:30 JPN CPI r/r (%) mar 1.6 1.5
14:00 POL Koniunktura konsumencka GUS kwi
15:55 USA Wsk. Koniunktury U.Michigan final (pkt.) kwi 83.0 82.6

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna. Dzi$ zostang opublikowane wstepne odczyty indekséw PMI w strefie euro (za kwiecien).
Biorac pod uwage utrzymujaca sie stabo$¢ otoczenia zewnetrznego (poranne dane z Chin wskazaty na kontynuacije
spowolnienia wzrostu gospodarczego), mozna oczekiwaé kolejnej serii mieszanych danych - w taki sposéb uksztat-
towane sa réwniez oczekiwania rynku. W Stanach Zjednoczonych tym razem kalendarz ograniczony do danych o
sprzedazy doméw na rynku pierwotnym - tu oczekiwaé nalezy umiarkowanego wzrostu sprzedazy.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Zielinska-Gtebocka: Wzrost PKB w 2014 o 3,5 proc. jest "prawie pewny”, a moze by¢ wiecej. Szacuje sig, ze w |
kwartale polska gospodarka urosta o ok. 3,3 proc.

m Bratkowski: Wzrost PKB w 2014 r. wyniesie prawdopodobnie "troche” powyzej 3 proc. Prawdopodobienstwo, ze
wzrost zblizy sie do 4 proc. jest nieduze. Nie nalezy sie spodziewa¢ zmian w komunikacji Rady Polityki Pienigznej
wczesniej niz za 2-3 miesigce. Jego zdaniem stopy nalezy podnosi¢ "raczej wczesniej niz pdzniej”.

m Chojna-Duch: Wzrost PKB w 2014 roku moze przyspieszy¢ do 3,6-3,7 proc.

m Leszczyna (MF): Ministerstwo spodziewa sig, ze w ramach tegorocznego "okienka transferowego” okoto 20 proc.
ubezpieczonych zdecyduje sie pozostaé w OFE.

m USA: Sprzedaz doméw na rynku wtérnym w USA w marcu spadta do 4,59 min w ujeciu rocznym.

m CHN: Wskaznik PMI wzrost w kwietniu do 48,3 z 48,0 zanotowanych w poprzednim miesigcu.

Decyzja RPP (7.05.2014) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 1.528 -0.008

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.717 -0.018

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 4.148 -0.120

PROGNOZA mBanku stopy bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD stabilny w okolicach 1,38. Lepsze dane z USA (sprze-
daz domoéw na rynku wtérnym, Richmond Fed) nie przetozyty sie
na umocnienie dolara w wigkszosci par walutowych. Dzis pu-
blikacja wstepnych odczytéw PMI dla strefy euro; konsensusy
rynkowe obstawiajg wartosci bliskie poprzednich pozioméw. Re-
akcja na EURUSD powinna dos$¢ szablonowa - wszyscy zdaja
sobie sprawe, ze ECB niepokoi sie wysokim kursem, jednak
do czasu, kiedy posiedzenie ECB umozliwi co$ wiecej niz tylko
interwencje stowne, inwestorzy grajgcy na zwyzke juz dawno
zdazg zrealizowa¢ zyski. Stad tez lepsze dane, mocniejsze EUR
i vice versa. Wyczuwamy pewne asymetryczne ryzyko na wigk-
sza reakcje po stabszych danych.

EURUSD wzgl. dysparytetu na 2Y IRS

mBank.pl

EURUSD technicznie

EURUSD kontynuuje ruch wewnatrz chorggiewki zapowiada-
jacej kontynuacje trendu wzrostowego. Przekroczenie gérnego
ograniczenia choragiewki (1,3820 — 1,3830) otworzy droge dla
trzeciej fali w rozpoczetym na poczatku kwietnia ruchu na pot-
noc. Zasieg wybicia to okolice lokalnych maksiméw (1,3960). Do
momentu wybicia z formacji pozostajemy poza rynkiem.

Wsparcie Opor

1,3785 1,4100
1,3747 1,3967
1,3650 1,3830
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EURPLN fundamentalnie

Umocnienie ztotego nie trwato dtugo. Juz wczoraj ztoty zaczat
sie ostabia¢ razem z walutami EM (TRY, INR...). Prawdopodob-
nie nie pomogty lepsze dane z USA. Dodatkowo, deeskalacja
konfliktu na Ukrainie idzie bardzo mozolnie i wyglada na to, ze
nie do konca zgodnie z planem. Dzi$ brak danych krajowych,
niemniej ztoty moze reagowac na publikacje indeksow PMI: przy
lepszych danych ztoty moze traci¢, przy lepszych nieznacznie
zyskiwaé (nieznacznie, gdyz na rynku panuje raczej nastréj na
deprecjacje).

Czynnik krajowy* w EURPLN
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* Wykres przedstawia reszty z regresji, w ktoreg PLN objasniany jest kursami walut regionu

(HUF, TRY, CZK) araz notowaniami EURUSD. Reszty obrazuig dziatanie specyficzny ch

ynnikow krajowych. Wartosciujemne: PLN jest umamiany przez crynniki krajowe,

‘Wartosc dodatnie: PLN jest ostabiany preez crynniki krajowe.

EUR / PLN 44
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EURPLN technicznie

Mimo ze wszystkie sygnaty na niebie i ziemi wskazywaty na
dalsze spadki EURPLN (przebity kanat trendu, przebite $red-
nie MA55 i MA200, wreszcie zamknigcie ponizej 4,18, wewnatrz
starego range’u), to ztoty na wczorajszej sesji ostabit sie urucha-
miajgc nasze zlecenie stop loss. Na wykresie uformowata sie
flaga zapowiadajgca kontynuacje wzrostéw i ruch powyzej 4,20.
Wokot lokalnego szczytu 4,1985 spodziewamy sie pewnej kon-
solidacji, jednak uktad kresek wskazuje na potencjat do dalszego
wzrostu pary EURPLN. Blisko$¢ lokalnych maksiméw przektada
sie jednak na niski stosunek potencjalnego zysku do ryzyka, po-
zostajemy wiec poza rynkiem.

Wsparcie Opor

4,1760 4,2249
4,1573 4,2120
4,1483 (!) 4,1985

T

Mstrree Tonyaeasd +asd Lo e 2w Bicw 70 Bowe Dot s Do iz

¥
(3]

e

FURPLY Curncy (2JR-PUR R ATLERPLRD Dl T2FER

A A T —
.l

»n R &M F BB XA BB DR NNEG TG K¥ 0D MK
Har 214 s

ELAPUNCumay (UR-2LERATE & BLRPULS- 9 D 241 Hir s Copight 224 Sbontang France L.

BLI VS R N A

BOUATET

E) Tec o n ) Tec i n S Tec [ n B = e
il | g | m | it | i
EL3PUN Curnay (EUR-2.0 X-RATE] STELRPINE Heedly 26 N20I0-250NRLLE Copyright 2014 Soombery Firance L. B

IS I I———_———,—



V& &

Jose
mBank.pl
IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 276 279 ON 2.4 2.7 EUR/PLN 4.1890
2Y 2975 3.03 1M 2.4 2.6 USD/PLN 3.0340
3Y 3.21 3.27 3M 24 2.8 CHF/PLN 3.4307
4Y 3.41 3.44
5Y 355 3.6 FRA _ BID _ASK
6Y 3.68 3.71 1x2 260 2.65 EUR/USD 1.3804
7Y 3.76 3.82 1x4 270 2.74 EUR/JPY 141.63
8Y 3.85 3.88 3x6 270 2.75 EUR/PLN 4.1885
)4 3.9 3.96 6x9 270 274 USD/PLN 3.0353
10Y 395 4.02 9x12 2.81 2.85 CHF/PLN 3.4269
WIBOR3M i lY WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi 2Y
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Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantujg
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku witasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



