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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt

mBank konsensus

26.05.2014 PONIEDZIALEK

10:00 POL Sprzedaz detaliczna r/r (%) kwi 10.7 8.4 3.1 8.4
10:00 POL Stopa bezrobocia (%) kwi 13.0 13.0 13.5 13.0
14:00 HUN Decyzja banku centralnego (%) 2.40 2.50 2.4
14:30 USA Zamowienia na dobra trwate m/m (%) kwi -0.7 3.6(r) 0.8
15:45 USA Indeks PMI w ustugach wstepny (pkt.) maj 55.0 55.0 58.4
16:00 USA Wsk. koniunktury konsumenckiej CB maj 83.0 82.3 83.0
(pkt.)
9:55 GER Stopa bezrobocia (%) maj 6.7 6.7 6.7
10:00 EUR M3 r/r (%) kwi 1.1 11 0.8
11:00 EUR Wskaznik ESI (pkt.) maj 102.2 102.0 102.7
14:30 USA PKB kw/kw SAAR drugi (%) Q1 -0.5 0.1
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 24.05 318 326
16:00 USA Podpisane umowy na sprzedaz doméw kwi 1.0 3.4
m/m (%)
1:30 JAP CPI r/r (%) kwi 3.3 1.6
1:50 JAP Produkcja przemystowa m/m (%) kwi -2.0 0.7
10:00 POL PKB r/r finalny (%) Q1 3.3 3.3 3.3
14:00 POL Oczekiwania inflacyjne NBP (%) kwi 0.4 0.4 0.5
14:30 USA Dochody osobiste m/m (%) kwi 0.3 0.5
14:30 USA Wydatki osobiste m/m (%) kwi 0.2 0.9
15:45 USA Chicago PMI (pkt.) maj 61.0 63.0
15:55 USA Wsk. Koniunktury U. Michigan (pkt.) maj 82.5 81.8

Dzi$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna. Dzien uptynie pod znakiem danych ze Stanéw Zjednoczonych. Po wzro$cie w poprzed-
nim tygodniu mozna spodziewaé sie tym razem nieznacznego spadku liczby oséb zgtaszajacych sie po zasitek
dla bezrobotnych. Z kolei szacunek PKB za | kwartat zostanie najprawdopodobniej zrewidowany w dét, do ok. -
0,5% kw/kw - wskazujg na to dane miesieczne, jakie naptynety w przeciggu ostatniego miesigca. Wyzszy wkiad
konsumpcji prywatnej zostat bowiem najprawdopodobniej zréwnowazony wiekszym spadkiem zapaséw i nizszym
wktadem eksportu netto. Warto réwniez zwréci¢ uwage na dane dotyczace podpisanych uméw na sprzedaz doméw,
wyprzedzajgce informacje o faktycznej sprzedazy.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m EUR: Indeks nastrojow w gospodarce strefy euro wzrést w maju do 102,7 pkt. ze 102,0 pkt. w poprzednim
miesiacu.

m FRA: Wydatki konsumentéw we Francji w kwietniu. w ujeciu mdm niespodziewanie spadly o 0,3 proc., podczas
gdy w poprzednim miesigcu wzrosty o 0,6 proc., po korekcie.

Decyzja RPP (3.06.2014) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 1.381 0.000

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.448 -0.004

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.697 -0.013

PROGNOZA mBanku stopy bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters


mailto:ernest.pytlarczyk@mbank.pl
mailto:marcin.mazurek@mbank.pl
mailto:piotr.bartkiewicz@mbank.pl
mailto:marek.ignaszak@mbank.pl
http://www.mbank.pl

' Pt
-

EURUSD fundamentalnie

Kolejna sesja uptywajgca pod znakiem mocnego dolara (koszy-
kowo, umocnienie m.in. do euro, funta i franka szwajcarskiego,
ostabienie do jena) i stabilnego euro (réwniez koszykowo). W
efekcie EURUSD znalazt sie po raz pierwszy od potowy lutego
ponizej 1,36. Wczorajsze publikacje ze strefy euro (nieoczeki-
wany wzrost liczby bezrobotnych, dalsze hamowanie dynamiki
podazy pienigdza) mogty wprawdzie wesprzec¢ ten ruch, ale klu-
czowym czynnikiem jest w dalszym ciggu naptyw kapitatu na
amerykanskie rynki: nowe szczyty na gietdzie, rentownosci dzie-
sieciolatek spadty do 2,42 (!). Dzi$ do gry wracajg dane ze Sta-
néw Zjednoczonych (drugi odczyt PKB za | kwartat, dane z rynku
pracy)i w przypadku pozytywnych niespodzianek (wydaje sig, ze
tatwo o to w przypadku PKB) mozna spodziewa¢ sig¢ ponownego
testowania wczorajszych miniméw.

EURUSD wzgl. dysparytetu na 2Y IRS
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EURUSD technicznie

Na wykresie 4H kresli sie dywergencja (na razie oscylator nie
potwierdza trendu spadkowego na kursie). Z drugiej strony, ufor-
mowana wczoraj diuga czarna $wieca przebijajgca MA200 na
dziennym wyglada niedzwiedzio. W dotychczasowym trendzie
notowania sg skutecznie ograniczane od goéry przez MA30 na
4H, wiec zamkniecie powyzej tej sredniej bedziemy odczytywac
jako sygnat kupna. Dotychczasowa przecena euro jest juz duza
(dotarta do 76,4% fibo), przez co jestesmy obcigzeni ku pozycji
long. Jednak ukfad kresek wcigz nie podpowiada jednoznacz-
nie kierunku dalszych zmian kursu. Czekamy na sygnaty po-
twierdzajace poczatek korekty wzrostowej, czyli potwierdzenie
dywergencji i zamknigcie powyzej MA30 na 4H.

Wsparcie Opor
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* Wykres przedstawia roznice pomizdzy przeskalosanym (frednigi odehyleniem
standardeaym ] kursem EURLUSD a przeskalowana roznica 2V EURIRS oraz 2V USDIRS,
Taka sztu=namizra pokazuje czy EURUSD jest nisdowartesciowany [minus) lub
przewartas ciowany [ plus) wzaledem poziomuimplikewansgo przez dysparytst,
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EURPLN fundamentalnie

EURPLN odnotowat wczoraj dwa epizody aktywnosci. W epizo-
dzie pierwszym polska waluta kontynuowata ostabienie i intra-
day osiggneta nieco ponad 4,1700. Juz jednak kilka godzin p6z-
niej euro kwotowane byto po 4,16, aby w nocy osiagna¢ 4,15.
Tak samo jak ostabienie polskiej waluty zbiegto sie z general-
nym ostabieniem walut EM, tak umocnienie zbiegto si¢ z od-
wilzg w EM. Zachowanie pozostatych rynkéw (np. rynki obliga-
cji, akcji) sugeruje, ze obecnie dochodzi do intensyfikacji oczeki-
wan na dziatania niestandardowe ECB. Oczywiscie dodatkowo
wspiera to czynniki cykliczne i strukturalne aktualnie sprzyjajace
polskiej walucie, ale takze rodzi ryzyko negatywnego zaskocze-
nie w przysztym tygodniu, jesli ECB nie dostarczy tego, czego
spodziewa sig rynek.

Czynnik krajowy* w EURPLN
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* Wykres przedstawia reszty z regresji, w ktoreg PLN objasniany jest kursami walut regionu
(HUF, TRY, CZK) araz notowaniami EURUSD. Reszty obrazuig dziatanie specyficzny ch
ynnikow krajowych. Wartosciujemne: PLN jest umamiany przez crynniki krajowe,
‘Wartosc dodatnie: PLN jest ostabiany preez crynniki krajowe.
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EURPLN technicznie

Juz bylismy w ogrédku, juz witalismy sie z zyskiem 150 punktéw
az tu nagle ztoty umocnit sie do 4,1530. Lokalne minimum zo-
stato jednak obronione i nie wygenerowany zostat sygnat zwia-
stujgcy powr6t do spadkéw. Nie mniej jednak przyznajemy, ze
szanse na osiggniecie zysku w naszej pozycji spadty. Za utrzy-
maniem pozycji przemawia fakt, ze poziom 4,15 jest bardzo
silnym wsparciem (lokalne minima oraz dtugoterminowa linia
trendu), a ponadto oscylatory sg juz gteboko w obszarze wy-
przedania. Na dzisiejszej sesji utrzymujemy naszg pozycje long
EURPLN, przesuwajac jedynie zlecenie stop loss nieco wyzej
(wejscie 4,1556, S/L 4,1470, T/P 4,1900), czekajac na wynik
zmagan kursu ze wsparciem 4,15.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 2.66 2.69 ON 2.5 2.6 EUR/PLN 4.1678
2Y 274 280 1M 2.4 2.6 USD/PLN 3.0598
3Y 2.86 2.92 3M 25 2.7 CHF/PLN 3.4085
4Y 3.02 3.08
5Y 321 324 FRA__BID _ASK
6Y 332 3.35 1x2 254 259 EUR/USD 1.3588
7Y 3.41 3.44 1x4 264 2.69 EUR/JPY 138.37
8Y 3.48 3.51 3x6 2.60 2.66 EUR/PLN 4.1522
QY 3.54 357 6x9 2.61 266 USD/PLN 3.0573
10Y 359 3.62 9x12 2.60 2.66 CHF/PLN 3.3995
WIBOR3M i lY WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi 2Y
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Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantujg
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku witasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



