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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy
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Marcin Mazurek
Stareay anitye
tel. +48 22 829 01 83 11:00 EUR PPI r/r (%) cze -1.0 -1.0 -0.8
marcin mazurek@mbank.pl
) Lo 3:45 CHN PMI w ustugach (pkt.) lip 53.1 50.0

Zglrit?f"k'ew'cz 9:50 FRA  PMIw ustugach finalny (pkt.) lip 50.4 50.4
tel. +48 22 526 70 34 9:55 GER PMI w ustugach finalny (pkt.) lip 56.6 56.6
piotr.bartkiewicz@mbank.pl 10:00 EUR PMI w ustugach finalny (pkt.) lip 54.4 54.4
Marek Ignaszak 11:00 EUR Sprzedaz detaliczna m/m (%) lip 0.5 0.0
analityk 15:45 USA  PMIw ustugach finalny (pkt.) lip 61.0 61.0
tel. +48 22 829 02 56 16:00 USA ISM w ustugach (pkt.) lip 56.5 56.0
marek.ignaszak@mbank.pl 16:00 USA Zaméwienia przemystowe m/m (%) cze 0.6 -0.5

8:00 GER Zaméwienia przemystowe m/m (%) 1.0 -1.7
mBank S.A. 14:30 USA  Bilans handlowy (mld. USD) -44.5 -44.4
20-550 Warssawa
tel. +48 22 829 00 00 8:00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) cze 1.3 -1.8
fax. +48 22 829 00 33 13:00 GBR Decyzja Banku Anglii (%) 0.5 0.5
http://www.mbank.pl 13:45 EUR  Decyzja EBC (%) 0.150 0.150

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 2.08 302

8:00 GER Eksport m/m (%) cze 0.5 -11

8:00 GER Import m/m (%) cze 1.0 -3.4

8:45 FRA Produkcja przemystowa m/m (%) cze 1.0 -1.7

Dzis zostang opublikowane...

Gospodarka globalna. Dzisiejszy dzien uptynie pod znakiem wskaznikéw koniuktury. Opu-
blikowane zostang finalne odczyty PMI dla ustug w strefie euro oraz USA, a ponadto po-
znamy ustugowy indeks ISM w USA. Dzien zakonczy odczyt amerykanskich zamoéwien prze-
mystowych. Dane dalekie od pierwszoligowych i rakcja rynkowa powinna by¢ stonowana.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m NBP: Banki oczekujg w Il kw. 2014 r. wzrostu popytu na kredyty i niewielkiego ztago-
dzenia kryteribw kredytowych w segmencie kredytéw dla przedsigbiorstw, niewielkiego
zaostrzenia polityki dotyczacej kredytéw mieszkaniowych i ztagodzenia polityki dla kredytow
konsumpcyjnych.

m CHN: Indeks PMI w Chinach w ustugach w VIl spadt do 50,0 pkt.

Decyzja RPP (3.09.2014) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 1.138 0.004

stopy bez zmian 0% USAGB 10Y 2.487 -0.013

obnizka 25 bps 100% POLGB 10Y 3.458 -0.163

PROGNOZA mBanku obnizka 50 bps Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD bez wigkszych zmian zaréwno na bazie dziennej jak i
intra-day. Towarzyszy nam niewielka zmienno$¢ typowa dla se-
sji bez istotnych danych makro, a para przesuwa sie w bok ko-
rygujac nieco pigtkowy wystrzat. Dzi§ poznamy finalne odczyty
ustugowych PMI w strefie euro oraz w USA. Dane finalne nie
powinny dostarczy¢ wigkszych emocji, podobnie jak ustugowy
ISM w USA. Wraz z poprawiajacym si¢ sentymentem do ko-
szyka EM (rentowno$ci polskich obligacji zyskaty wczoraj ponad
16 punktow) EUR, jako waluta finansujaca, staje przed presja
deprecjacyjng. Powinniémy wiec obserwowa¢ dalsze skapywa-
nie EURUSD w dét, o ile dzisiejsze dane nie zaskoczg istotnie
(mato prawdopodobne).

Dekompozycja zmian EUR/USD
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m7miana koszyka® EUR

7/29/2014 8/1/2014
m/miana koszyka*® USD

—Zmiana netto e Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona srednia geometryczna notowan wzgledem
GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Notowania jak po sznurku idg wzdtuz lekko opadajacej MA55
na 4h. Na wykresie kresli sie chorggiewka, ktéra najczesciej za-
powiada dalsze wzrosty (brak na razie formalnego sygnatu w
postaci wybicia z formacji). Nie podejmujemy ryzyka taktycznej
pozycji long, a ewentualne wzrosty EURUSD bedziemy starali
sie wykorzysta¢ do gry z nadrzednym trendem poprzez odno-
wienie pozycji short, gdy tylko pojawig sie oznaki konca ruchu.

Wsparcie Opoér
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty umacniat sie od wczorajszego otwarcia. Umocnienie w du-
zej mierze miato charakter odreagowania po przecenie z kofnca
zesztego tygodnia. Byto ono jednak nieporéwnywalnie mniej dy-
namiczne niz spadki rentownos$ci na rynku obligacji. Za umoc-
nieniem zlotego staty poza naptywami na rynek obligacji row-
niez naptywy na rynek akcji, gdzie dominujacy okazat sie efekt
wyzszej od oczekiwanej liczby zapiséw do OFE. Dzi$, przy spo-
kojnych rynkach bazowych mozemy spodziewa¢ sie dalszego
umocnienia ztotego.

Czynnik krajowy* w EURPLN
-0.6 : .

-1.1 4

-1.2 -

03/19/14  04/19/14  05/19/14  06/19/14  07/19/14

* Wykres przedstawia reszty z regresji, w ktdrej PLN objadniany jest kursami walut regionu
(HUF, TRY, CZK) oraz notowaniami EURUSD. Reszty obrazujg daziatanie specyficznych
czynnikéw krajowych. Wartosc ujemne: PLN jest umacniany przez czynniki krajowe.
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EURPLN technicznie

Woczorajsza decyzja o zamknieciu pozycji long, mimo tak skrom-
nego zysku, okazata sie stuszna. EURPLN jest dzis 100 punt-
kéw nizej docierajac do 38,2% zniesienia.Na podobnym pozio-
mie przebiega MA200 na dziennym, ktéra zostata naruszona
podczas wczorajszej sesji, choé zamkniecie nastgpito juz po-
wyzej tego poziomu. Obserwujac spoza rynku wynik zmagan
EURPLN ze wspomnianymi wsparciami czekamy na sygnaty po-
zwalajace rozrézni¢, czy mamy do czynienia jedynie z korektg w
biezacym ruchu w goére, czy tez jestesmy Swiadkami poczatku
nowego trendu spadkowego.

Wsparcie Opor
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EUR / PLN Dazienny
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 242 244 ON 2.4 2.7 EUR/PLN 4.1783
2Y 243 249 1M 2.5 2.7 USD/PLN 3.1114
3Y 252 255 3M 2.6 2.8 CHF/PLN 3.4345

4Y 2.64 2.67

5Y 276 279 FRA BID ASK

6Y 286 2.89 1x2 247 252 EUR/USD 1.3420
7Y 295 298 1x4 247 253 EUR/JPY 137.63
8Y 3.04 3.06 3x6 236 242 EUR/PLN 41726
)4 3.1 3.13 6x9 225 2.31 USD/PLN 3.1060
10Y 3.17 3.19 9x12 224 2.29 CHF/PLN 3.4284
WIBOR3Mil1lY WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi 2Y
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Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
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Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantuja
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku wtasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub cato$ci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



