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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt
mBank konsensus

08.09.2014 PONIEDZIALEK

8:00 GER Eksport m/m (%) lip 0.9 4.7
8:00 GER Import m/m (%) lip 4.5 -1.8
9 00 CZE CPI r/r (%) sie 0.5 0.5
10:30 GBR Produkcja przemystowa m/m (%) lip 0.3 0.3
1 50 JAP Zamowienia na maszyny m/m (%) lip 4.0
8:45 FRA Produkcja przemystowa m/m (%) lip 1 3
3 30 CHN PPl r/r (%) sie -1 -0.9
3:30 CHN CPI r/r (%) sie 2.2 2.3
9:00 HUN CPlt/r (%) sie 0.2 0.1
14:30 USA Nowo-zarejestrowani bezrobotni (tys.) 06.09 302
11:00 EUR Produkcja przemystowa m/m (%) lip 0.4 -0.3
14:00 POL M3 r/r (%) sie 6.0 6.3 6.2
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) sie 0.3 0.0
15:55 USA Wsk. koniunktury konsumenckiej wrz 83.0 82.5
U.Mich.

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka polska. Dzi$ tylko dane o inflacji w Czechach, ktére pozwolg nam doprecyzowa¢ prognoze inflacji
CPI dla Polski.

Gospodarka globalna. Tylko publikacja produkcji przemystowej w Wielkiej Brytanii. Z wydarzen geopolitycznych
trwato$¢ zawieszenia broni na Ukrainie oraz szkockie referendum.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m MPiPS: stopa bezrobocia obnizy sie we wrzeséniu i najprawdopodobniej w paZzdzierniku, kiedy siegnie poziomu
ok. 11,5-11,6 proc. Na koniec roku stopa bezrobocia wyniesie ok. 12,1-12,2 proc. Stopa bezrobocia w sierpniu
wyniosta 11,7 proc., wobec 11,9 proc. w lipcu.

m Prezydent Bronistaw Komorowski podczas spotkania z wicepremierem Januszem Piechocinskim uzyskat
potwierdzenie, ze kandydatem koalicji wigkszo$ciowej na premiera jest marszatek Sejmu Ewa Kopacz. Po
wtorkowym posiedzeniu Rady Bezpieczenstwa Narodowego premier Donald Tusk ztozy dymisje, prezydent
Bronistaw Komorowski przyjmie jg w czwartek po potudniu.

m UE przyjeta nowe sankcje wobec Rosji. Wdrozenie zostanie wstrzymane kilka dni w celu sprawdzenia, czy
przestrzegane jest zawieszenie broni. Wedtug zrédet dyplomatycznych lista objetych sankcjami wizowymi i
finansowymi miataby zosta¢ rozszerzona o 24 osoby i firmy. Sankcje gospodarcze miatyby obejmowaé m.in. zakaz
pozyskiwania funduszy na europejskich rynkach kapitatowych dla firm z przemystu obronnego oraz panstwowych
przedsigbiorstw naftowych z Rosji. Wedtug przeciekéw sankcje miatyby dotkna¢ Gazprom Bank, Gazprom Nieft,
ktéry jest naftowa filig Gazpromu, koncerny Rosnieft i Transnieft.

Decyzja RPP (8.10.2014) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.982 0.035

stopy bez zmian 0% USAGB 10Y 2.480 0.026

obnizka 25 bps 100% POLGB 10Y 2.929 -0.108

PROGNOZA mBanku obnizka 50 bps Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD odnotowat wczoraj, podczas sesji amerykanskiej, ko-
lejny spadek ponizej wyznaczonych ostatnio miniméw. Tym sa-
mym korekta silnego, spadkowego impulsu nie nadeszta. Trudno
doszukiwaé sie jednoznacznego katalizatora pogtebienia spad-
kéw na EURUSD; po prostu mamy w dalszym ciggu do czynie-
nia z kontynuacja budowania pozycji na zréznicowanie polityki
pienieznej w USA i strefie euro i trend ten jest bardzo silny. By¢
moze doszto tez wczoraj do pewnego przetasowania pozyciji wa-
lutowych z GBP na USD w zwigzku z sondazowym zwyciestwem
zwolennikéw odtaczenia Szkocji od Wielkiej Brytanii. Kalendarz
danych jest dzi§ ubogi. Warto jednak zwréci¢ uwage na publi-
kacje danych o produkcji przemystowej w Wielkiej Brytanii, gdyz
duza rozbiezno$¢ od konsensusu moze powodowaé zmiany na
parach GBPEUR oraz GBPUSD i tym kanatem przektadac¢ sie
rowniez na EURUSD (jesli tylko uczestnicy rynku beda w sta-
nie choéby na chwile oderwaé sie od kwestii szkockiego referen-
dum).

Dekompozycja zmian EUR/USD
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EURUSD technicznie

Czekanie nie optacito sie. EURUSD wykonat kolejny krok w dot
zamykajac sie ponad pierwszym z catej serii poziomoéw wsparé
(1,2877); sam poziom zostat zerodowany na bazie intraday, ergo
— nie jest to znaczace wsparcie. Na 4h trend spadkowy trwa w
najlepsze. Decydujemy sie na zajecie pozycji short EURUSD po
1,2885 (S/L 1,3030i T/P 1,2750), gdyz trend spadkowy jest bar-
dzo silny.

Wsparcie Opor

1,2877 1,3281
1,2801 1,3105
1,2777 1,3000
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EURPLN fundamentalnie

EURPLN byt wczoraj wyjatkowo stabilny, mimo spadkéw rentow-
nosci obligacji. Wyglada na to, ze do kupujgcych klientéw zza
granicy moga powoli dotaczac sie takze inwestorzy krajowi; a
to wszystko poklosie poprzedniego tygodnia i zapowiedzi dal-
szych dziatan stymulacyjnych ze strony ECB. Dzi$ kalendarz da-
nych polskich pusty (dane o inflacji w Czechach poréwnamy z
naszymi prognozami inflacji), globalnie rowniez. Podtrzymujemy
wczorajsze stwierdzenie, ze w warunkach mozliwego naptywu
kapitatu na rynek polski oraz przy mniejszej awersji do ryzyka
(jesli zawieszenie broni na Ukrainie sie utrzyma), ztoty ma po-
tencjat aprecjacyjny, lecz jest on (na razie) na tych poziomach
niewielki, gdyz czynniki sprzyjajace i nie-sprzyjajace polskiej wa-
lucie w duzej mierze sie znosza.

Czynnik krajowy* w EURPLN
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* Wykres przedstawia reszty z regresji, w ktdre PLN objasniany jest kursami walut regionu
(HUF, TRY, CZK) craz notowaniami ELURUSD, Reszty obrazujg dziatanie specyficznych
cynnikow krajowych, Wartosci ujemne: PLN jest umamiany preez czynniki krajowe. Wartosd
dodatnie: PLNjest ostahbiany przez czynniki krajowe,
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EURPLN technicznie

Notowania na dziennym znajdujg sie na dole kanatu deprecja-
cyjnego, bez odwrécenia oscylatora (kazda $wieca z cieniem
opartym prawie o dolne ograniczenie kanatu lub MA200).Na 4h
z kolei notowania utrzymaty sie pod MA200 jednoczes$nie konso-
lidujac (oscylator nie dywerguje). Wydaje nam sig, ze notowania
nalezy rozumie¢ jako range 4,17-4,23. Z zajeciem pozycji po-
czekamy na jaki$ impuls, aby nie spedzi¢ zbyt duzo czasu w
konsolidacji i na poziomach, ktére ztamaé moga informacje fun-
damentalne.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 2.02 2.05 ON 2.5 2.8 EUR/PLN 4.1824
2Y 2.0425 2.09 ™ 2.4 2.6 USD/PLN 3.2303
3Y 2.03 2.06 3M 24 2.6 CHF/PLN 3.4677
4Y 2.13 2.15
5Y 222 225 FRA _ BID _ASK
6Y 2.32 2.35 1x2 230 235 EUR/USD 1.2896
7Y 2.63 2.66 1x4 231 2.36 EUR/JPY 136.68
8Y 25 2.54 3x6 1.90 1.96 EUR/PLN 41784
)4 2.59 2.62 6x9 1.79 1.85 USD/PLN 3.2353
10Y 2.66 2.69 9x12 1.79 1.85 CHF/PLN 3.4627
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mAsset Swap (bps) —IRS +Benchrmark

Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantujg
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku witasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



