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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza

mBank konsensus

20.10.2014 PONIEDZIALEK

BRAK ISTOTNYCH DANYCH

21.10.2014 WTOREK

Poprzednio  Odczyt

4:00 CHN Produkcja przemystowa r/r (%) wrz 7.5 6.9 8.0
4:00 CHN Sprzedaz detaliczna r/r (%) wrz 1.7 1.9 11.6
4:00 CHN PKB r/r (%) Q3 7.2 75 7.3
16:00 USA Sprzedaz doméw na r. wtérnym SAAR wrz 5.10 5.05

(min)

22.10.2014 SRODA

14:30 USA CPIlt/r (%) wrz

23.10.2014 CZWARTEK

3:45 CHN PMI w przemysle flash (pkt.) paz 50.1 50.2
9:00 FRA PMI w przemysle flash (pkt.) paz 48.5 48.8
9:00 FRA PMI w ustugach flash (pkt.) paz 48.3 48.4
9:30 GER PMI w przemysle flash (pkt.) paz 49.5 49.9
9:30 GER PMI w ustugach flash (pkt.) paz 53.6 55.7
10:00 EUR PMI w przemys$le flash (pkt.) paz 49.9 50.3
10:00 EUR PMI w ustugach flash (pkt.) paz 52.0 52.4
10:00 POL Sprzedaz detaliczna r/r (%) wrz 2.0 24 1.7

10:00 POL Stopa bezrobocia (%) wrz 115 115 11.6
14:00 POL Minutes RPP paz

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 11.10 284 264
16:00 EUR Koniunktura konsumencka (pkt.) paz -12.0 -11.4
10 30 GBR PKB kw/kw (%) 0.7 0.9

16:00 USA Sprzedaz doméw na r. pierwotnym wrz 470 504

SAAR (tys.)

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna. Kolejny spokojny dzien. W godzinach popotudniowych zostang opublikowane dane o sprze-
dazy nieruchomoéci na rynku wtérnym w USA - w $lad za nizszym oprocentowaniem hipotek mozna spodziewaé
sie nieznacznie wyzszego wyniku sprzedazy.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Rzonca: Polska gospodarka jest niemal idealnie zréwnowazona. Obnizki stop procentowych, ktére juz sa rekor-
dowo niskie, nie beda sprzyjaé utrzymaniu tej rownowagi, grozg za to wepchnieciem Polski w stagnacje.

m MF: Deficyt sektora finanséw publicznych, liczony wedtug metodologii ESA 2010, spadnie w 2014 roku do 3,3
proc. PKB i do 2,5 proc. PKB w 2015 roku z 4 proc. w roku 2013.

m CHN: PKB wzrést w Il kw. o 7,3 proc. rdr; oczekiwano 7,2 proc.

Decyzja RPP (5.11.2014) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.858 -0.008

stopy bez zmian 0% USAGB 10Y 2.176 -0.042

obnizka 25 bps 100% POLGB 10Y 2.663 0.019

PROGNOZA mBanku obnizka 50 bps Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD wyzej i tym samym straty z pigtku zostaty odrobione.
Nasz prosty model czynnikowy tym razem pokazuje, ze za ruch
ten w niemal réwnym stopniu odpowiadata sita euro i stabosé
dolara. W ciggu dnia notowaniom wspdlnej waluty nie zaszko-
dzita w sposob istotny dos¢ solidna (+10 pb w przypadku Wioch
i Hiszpanii) wyprzedaz obligacji panstw peryferyjnych - wydaje
sie, ze inwestorzy ,opatrzyli sie” juz z wieksza zmiennoscig
tamze i potrzebna jest wieksza wyprzedaz, aby euro mogto tracic¢
na awersji do ryzyka. Dodatkowego wsparcia wspdlnej walucie
udzielity w nocy lepsze od oczekiwan dane z Chin (do$¢ oczy-
wisty mechanizm - eksport do Chin stanowi wiekszg cze$¢ eu-
ropejskiej gospodarki niz amerykanskiej, stad na mniejszej skali
spowolnienia powinna bardziej korzysta¢ Europa). Dzi$ kolejny
dzien w zasadzie bez danych, mozna zatem oczekiwaé konty-
nuacji korekcyjnych wzrostow EURUSD.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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EURUSD technicznie

Kanat wzrostowy dziata - zaréwno dzien wczorajszy, jak i dzi-
siejszy poranek odznaczyty sie biatymi $wiecami na wykresie
dziennym. Na 4H padta MA200 (i to w sposob, ktéry lubimy -
z zamknieciem czarnej $wiecy nad $rednig) i kreéli sie kolejna
fala wzrostowa. Nastepny przystanek powinien wypas¢ na 1,29
(wzgledy psychologiczne i lokalne maksimum), a nastepnie - na
goérnym ograniczeniu kanatu (ktére krzyzuje sie m.in. z MA55D).
Nasza pozycja juz zarabia i spokojnie czekamy na dalszy rozwdj

wypadkow.
Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Poniedziatek na EURPLN, przynajmniej do pewnego momentu,
byt rozgrywany wg tego samego scenariusza, co pigtek. Pocza-
tek sesji przyniést skokowe umocnienie ztotego (do 4,2120), ko-
lejne godziny zas$ - stopniowg wyprzedaz ztotego (kurs dotart do
4,23 w godzinach popotudniowych). Obok mozliwosci szybkiego
odsprzedania PLN po atrakcyjnej cenie (wzrost zmiennosci na
EURPLN sprawia, ze uczestnikom rynku moze optaca¢ sie gra-
nie intraday), ostabieniu ztotego sprzyjata fala awersji do ryzyka,
skoncentrowanej ponownie na rynku obligacji panstw peryferyj-
nych strefy euro. Co ciekawe, dopiero pewna progowa skala
ostabienia papieréw Witoch, Hiszpanii, etc. inicjowata wczoraj
wyprzedaz polskich papieréw. Dzi$ kolejny dzieh z pustym ka-
lendarzem publikacji makro, a o notowaniach PLN bedzie decy-
dowac globalny sentyment wobec ryzykownych aktywdw.

Czynnik krajowy* w EURPLN
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* Wykres przedstawia reszty z regresji, w ktérej PLN objasniany jest kursami walut regionu
(HUF, TRY, CZK) oraz notowaniami EURUSD. Reszty obrazujg dziatanie specyficznych
czynnikéw krajowych. Wartosci ujemne: PLN jest umacniany przez czynniki krajowe.
Wartoéci dodatnie: PLN jest ostabiany przez czynniki krajowe.
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EURPLN technicznie

Mozolna jest droga EURPLN na potudnie. Wczoraj w godzinach
porannych obroniony zostat atak na dolne ograniczenie kanatu
wzrostowego (na H (do naszego T/P zabrakio 15 pipséw...), a
kurs pozostaje w obszarze solidnego wykupienia (przynajmniej
na dziennym szorujemy o wstege Bol). Co wiecej, jak na razie
kazda proba spadku spotykata sie z dos¢ silng aktywnoscia ku-
pujacych. Tym niemniej, wzrosty wydajg sie do$¢ dobrze ogra-
niczone od goéry. Z tego wzgledu dostrzegamy duze szanse na
zarobek na naszej pozycji (short EURPLN po 4,23 - obecnie
50 pips6w zarobku). Czekamy na wigkszy ruch, a niecierpliwym
graczom zalecamy ustawianie T/P w okolicy 4,2150 (troche wy-
zej od naszego).

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.66 1.69 ON 1.9 2.2 EUR/PLN 4.2232
2Y 171 1.77 1M 1.9 2.1 USD/PLN 3.3109
3Y 1.75 1.78 3M 1.8 2.0 CHF/PLN 3.5012

4Y 1.85 1.88

5y 196 1.99 FRA BID ASK

6Y 206 2.09 1x2 1.76 1.81 EUR/USD 1.2800
7Y 259 262 1x4 1.69 1.74 EUR/JPY 136.91
8Y 225 228 3x6 1.54 1.58 EUR/PLN 4.2250
)4 234 237 6x9 151 1.55 USD/PLN 3.3008
10Y 242 244 9x12 153 1.57 CHF/PLN 3.5013
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi2Y
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Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
5 120 89,0
115 -
2,5 88,0
110 -
2 o ® 4 105 | 87,0 - 86,5
L 86,04
15 100 - 86,0 35‘53/0/‘
1 I I 95 1 85,0
l 90 -
0,57 -5 84,0
85 -
0 . - . . . . . . . -10
t 2 3 4 5 6 7 8 9 10 80 83,0 i i '
mAsset Swap (bps) —IRS «Benchmark cze 13 sie 13 paz13 gru 13 lut14 kwi 14 cze 14 sie 14 paz 14 DEC4 JANS FEBS
Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostajg w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowaé. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantuja
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku witasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakagkolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwiazku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



