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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

ernest.pytlarczyk@mbank.pl Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt
. mBank konsensus
Marcin Mazurek
Stareay anitye
tel. +48 22 829 01 83 9:00 POL PMI w przemysle (pkt.) sty 53.5 53.0 52.8 55.2
marcin.mazurek@mbank.pl 9:50 FRA  PMIw przemysle final (pkt.) sty 49.5 49.5 49.2
) Lo 9:55 GER PMI w przemysle final (pkt.) sty 51.0 51.0 50.9
Zgw‘f"k'e""'cz 10:00  EUR  PMIw przemysle final (pkt.) sty 51.0 51.0 51.0
tel. +48 22 526 70 34 10:30 GBR PMI w przemysle (pkt.) sty 52.8 52.5 53.0
piotr.bartkiewicz@mbank.pl 14:30 USA Wydatki konsumenckie m/m (%) gru -0.2 0.5(r) -0.3
Karol Klimas 14:30 USA Dochody gosp. domowych m/m (%) gru 0.2 0.3(r) 0.3
analityk 16:00 USA ISM w przemysle (pkt.) sty 54.5 55.1(r) 53.5
tel. +48 22 829 02 56
karol.klimas@mbank.pl 16 00 USA Zamoéwienia w przemysle m/m (%) gru -2.4 -1.7(r) -3.4
9 50 FRA PMI w ustugach final (pkt.) sty 49.5 49.5 49.4
g‘;;’t‘(')‘rg(-; . 9:55 GER  PMI w ustugach final (pkt.) sty 52.7 52.7 54.0
00-950 Warszawa 10:00 EUR PMI w ustugach final (pkt.) sty 52.3 52.3 52.7
tel. +48 22 829 00 00 10:30 GBR PMI w ustugach (pkt.) sty 56.3 55.8 57.2
fax. +48 22 829 00 33 11:00 EUR Sprzedaz detaliczna m/m (%) gru 0.0 0.7 (r) 0.3
http://www.mbank.pl POL  Decyzja RPP (%) lut 1.75 2.00 2.00 2.00
14:15 USA Zatrudnienie ADP m/m (tys.) sty 220 253 (r) 213
16:00 USA ISM w ustugach (pkt.) sty 56.4 56.5 (r) 57
8 00 GER Zamoéwienia w przemysle m/m (%) gru 1.5 2.4 4.2
13:00 GBR Decyzja BoE (%) lut 0.50 0.50 0.50
13:00 CZE Decyzja Banku Czech (%) lut 0.05 0.05 0.05
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezroboni (tys.) 31.01 290 267 (r) 278
8:00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) gru 0.4 0.1(r) 0.1
14:30 USA Zatrudnienie poza rolnictwem m/m (tys.) sty 231 252
14:30 USA Stopa bezrobocia (%) sty 5.6 5.6

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna. Dzi$ publikacja NFP (14:30). Konsensus (Reuters) opiewa na wzrost liczby etatéw w wyso-
kosSci 234 tys. (poprzednio 252 tys.) przy 0,3% tempie wzrostu ptac (poprzednio -0,2%). Kluczowa bedzie prawdopo-
dobnie ta druga liczba (efekt powrotu do $redniej w delikatnym trendzie wzrostowym r/r), jednak zachowanie rynku
sugeruje, ze sam odczyt liczby miejsc pracy moze by¢ generatorem pozytywnej niespodzianki. Od kilku dni rentow-
nosci rosng przy kumulacji informacji o negatywnych ryzykach dla odczytu NFP (stabsze ADP, stabsze wskazZniki
koniunktury przy prawdziwym tgpnieciu w sektorze ustug). Jest to recepta na long squeeze prawdopodobnie nawet
przy konsensowym odczycie, a wigc dos¢ solidny ruch w gére na rentownos$ciach.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m KE: Wzrost PKB przyspieszy z 3,2 proc. w 2015 r. do 3,4 proc. w 2016 .

m GRE: Banki beda mogty w razie potrzeby otrzyma¢ dodatkowe 10 mld euro ponad obowigzujgcy dotad limit wyptat
z funduszu doraznej pomocy dla utrzymania swej ptynnosci.

m MF sprzedato w czwartek obligacje WZ0124 za 2.085 min zt przy popycie 5.814 min zt, obligacje DS0725 za
3.034 min zt przy popycie 3.884 min zt i rentownosci 2,092 proc. i obligacje WS0428 za 15 min zt przy popycie 125
min zt i rentownosci 2,092 proc. oraz WZ0124 za 801 min zt przy popycie 1.517 min zt oraz obligacje DS0725 za 45
min zt przy popycie 45 min zt na przetargu uzupetniajgcym.

Decyzja RPP (04.03.2015) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.330 -0.012

stopy bez zmian 0% USAGB 10Y 1.820 -0.001

obnizka 25 bps 100% POLGB 10Y 2.070 0.074

PROGNOZA mBanku obnizka 25 pb Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD wyzej. Rynek szybko otrzasnat si¢ z informacji o dzia-
taniach ECB. Tymczasem postepu w negocjacjach z Grecjg nie
wida¢ (wczorajsze spotkanie z Schéuble zakonczyto sie fia-
skiem). Dzi$ rzadzi¢ bedg NFP. Biorac pod uwage wycene do-
lara do euro, ostatnie gorsze informacje ze wskaznikéw koniunk-
tury i indeksu ADP zbiegty sie z ostabieniem dolara (by¢ moze
jest to takze efekt drozszej ropy; stopa procentowa w duzej mie-
rze informacje te zignorowata). Lepszy odczyt moze zwigkszy¢
apetyt na ryzyko, umocni¢ rope i prowadzi¢ do dalszych spad-
kéw na EURUSD (spadkom na EURUSD sprzyjaé¢ powinny tez
wzrosty rentownosci na dtugim koncu po lepszym odczycie).
Uwazamy, ze dzi$ ryzyka rozktadaja sie asymetrycznie w kie-
runku mocniejszego dolara i wyzszych rentowno$ci.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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mmZmiana koszyka* USD
-« Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane sa jako wazona $rednia geometryczna notowan wzgledem
GBP, JPY, CAD, CHF.

—Zmiana netto

mBank.pl

EURUSD technicznie

Dzieh zakonczyt sie sporg biatg $wiecg. Zaréwno na wykresie
dziennym, jak i 4H kurs odbit sie od wspar¢, ktére wczesniej stu-
zyly jako opory. Na dziennym byta to gérna granica kanatu spad-
kowego, na 4H MA55. S3 to teraz najblizsze poziomy wsparcia
(w najpierw MA, potem kanat). Wzrost przebit takze najkrétsze
Srednie (MA5, 14 i 30) na 4H. Kontynuujgc wzrost mozemy nie-
bawem natkng¢ sie na fibo 38,2% (1,1653).
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EURPLN fundamentalnie

EURPLN stabilny. Kurs ksztattowany bedzie dzi$ przez 2 czyn-
niki. Z jednej strony publikacje NFP, ktora przy braku nowego
momentum odnosnie poluzowania ilosciowego ze strefy euro
moze ostabia¢ ztotego (pod warunkiem dobrze odebranego od-
czytu - a taki jest nasz scenariusz bazowy). Z drugiej strony
zagra¢ moze czynnik krajowy: dzis prawdopodobnie zdecyduja
sie losy projektu KNF w sprawie kredytéw we frankach. Zielone
Swiatto ze strony MF i bankéw i bez rozstrzygniecia kwestii tech-
nicznych przewalutowania (rynek czy NBP) moze ostabia¢ zlo-
tego, takze przez kanat gietdowy.

Czynnik krajowy* w EURPLN
'0.6 T T

-0.7 A

-0.8

-0.9

-1 4

-1.1 1

-1.2 -

09/22/14  10/22/14 11/22/14  12/22/14 01/22/15

* Wykres przedstawia reszty z regresii, w ktérej PLN objadniany jest kursami walut regionu

(HUF, TRY, CZK) oraz notowaniami EURUSD. Reszty obrazujg dziatanie specyficznych
czynnikéw krajowych, Wartosci ujemne: PLN jest umacniany przez czynniki krajowe.
Wartosci dodatnie: PLN jest ostabiany przez czynniki krajowe.
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EURPLN technicznie

Woczorajszy dzien zakonczyt sie bez wigkszych zmian — pozy-
cja zajeta w $rode wcigz jest okoto 50 tickéw ponizej zera. Brak
wiekszych zmian w kursie na koniec dnia powoduje $cigganie
Srednich ruchomych w dét (wszystkie poza najkrészymi na 4H
sg powyzej kursu). Jakkolwiek, przestrzehn do wzrostu jest duza
— nie wida¢ zbiegow linii oporéw.

Wsparcie Opor

4,1548 4,2808
4,1495 4,2600
4,09 4,1955

\~
)
L™
/
/
Mastires Trngyacenn +20 Losigrieatnss e Wi T L
ot
+
'l L il & b4
s E Rol v k' W o u e G Ot b [ec a
pil | oae

FUR2LY Curngy (2R (a2 hiE 201 Boonbery “ranca P, RN (7300

1
5 E oomoerg Faance LF.

[ I e . ~
[ I A N N
B o e e i
[ -
[ R S E I B B
[ \rH\\\ [ R R R ‘
e wig [ g
il{rv 5 et t t ™
| . I1h
| [
| |
R e e -
Ly EEES
w.’ﬂ‘ . M
\H H.-M q:ﬁ'ﬁ i T, N [ ?
1 fhid |}
1“"\““//\ LN R ,[ o L _1_\_4\1\\ \H\q: w | | f
P o S . s iy L3
IO DL A I R [,u \(} D) H‘m 7 emin
g I I I ‘wa/‘ U N Fod
f\\\\\\\\\u\wp\ﬁj ‘\
H‘::HHH::‘\N\W h
[ T ———
fraspespammafpimsfrtamepodtae ' > I
Dbl et ) I TR
I A A AR R T
N R N VAN v
T s O O A (A N ¢
T e i e i e o e p
T T O R A O A N O
<164 Juee Moo Ton Mo st Mwe Jowe | | [ [ [l [ o
O e o W s G G 5
A [ VA A N A O SO I I W I ¥
T T T Al T T T 1T THT T THT
[ i TRt T [l | I TR [ A ] ¥ f)
— R A - o
[ LA VA L. . SR . 5 (B ) =
i il e ;s i i
EHRBEBEENNNC BRUBS LB EDBG BRL2B 50683 Wofe b By W W & 9 b ke Wl W x @

[ N T T ST - B o4
o it}
BLROUH Cercy (BR-F. RF) ATEURR ALK Haekly 30

Comrigt? 215 Bl

IS I I———_———,—



' Pt
-

mBank.pl

IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.575 1.61 ON 1.6 1.9 EUR/PLN 41739
2Y 1.585 1.63 M 2.0 22 USD/PLN 3.6656
3Y 1.58 1.61 3M 1.7 1.9 CHF/PLN 3.9541

4Y 1.63 1.66

5y 168 1.71 FRA BID ASK

6Y 1.74 1.76 1x2 1.79 1.84 EUR/USD 1.1475
7Y 1.79 1.82 1x4 1.66 1.72 EUR/JPY 134.84
8Y 1.85 1.88 3x6 1.47 1.53 EUR/PLN 4.1684
9Y 1.91 1.94 6x9 1.39 1.45 USD/PLN 3.6320
10Y 196 1.99 9x12 1.37 1.43 CHF/PLN 3.9419
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi2Y
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Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
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Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostajg w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowaé. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantuja
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku witasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakagkolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwiazku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



