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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

16.02.2015 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

0:50 JAP PKB kw/kw (%) 0.9 -0.6 (r) 0 6
15:00 POL Wykonanie budzetu (%) sty

10 30 GBR CPlt/r (%) sty 0.4 0.5 0.3
11:00 GER Indeks ZEW - oczekiwania (pkt.) lut 55.0 48.4 53.0
11:00 GER Indeks ZEW - sytuacja biezaca (pkt.) lut 30.0 22.4 45.5
14:00 POL Przecigetne wynagrodzenie t/r (%) sty 353 33 3.7 3.6
14:00 POL Zatrudnienie r/r (%) sty 1.7 1.5 1.1 1.2
14:30 USA Indeks Empire State (pkt.) lut 8.80 9.95 7.78
10:30 GBR Stopa bezrobocia (%) gru 5.8 5.8 5.7
14:00 POL Produkcja sprzedana przemystu r/r (%) sty 3.2 2.4 7.9(r) 1.7
14:00 POL PPI r/r (%) sty -2.9 -2.9 -2.7(r) -2.9
14:00 POL Produkcja budowlano-montazowa r/r (%) sty 21 2.2 5.0 1.3
14:00 POL Sprzedaz detaliczna r/r (%) sty 1.1 0.9 1.8 0.1
14:30 USA Rozpoczete budowy doméw (tys.) sty 1070 1087 (r) 1065
14:30 USA Pozwolenia na budowe (tys.) sty 1067 1060 (r) 1053
14:30 USA PPI r/r (%) sty 0.3 1.1 0.0
15:15 USA Produkcja przemystowa m/m (%) sty 0.3 -0.4 0.2
20:00 USA Minutes FOMC sty

13 30 EUR Minutes EBC sty

14:00 POL Minutes RPP lut

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 14.02 290 304 283
16:00 USA Indeks Philly Fed (pkt.) lut 9.0 6.3 5.2
16:00 EUR Wsk. koniunktury konsumenckiej (pkt.) lut -7.5 -8.5 -6.7
9:00 FRA PMI w przemysle wstepny (pkt.) lut 49.6 49.2

9:00 FRA PMI w ustugach wstepny (pkt.) lut 49.8 49.4

9:30 GER PMI w przemy$le wstepny (pkt.) lut 51.3 50.9

9:30 GER PMI w ustugach wstegpny (pkt.) lut 54.5 54.0

10:00 EUR PMI w przemysle wstepny (pkt.) lut 51.3 51.0

10:00 EUR PMI w ustugach wstepny (pkt.) lut 53.0 52.7

15:45 USA PMI w przemysle wstepny (pkt.) lut 54.0 53.9

Dzis zostang opublikowane...

Gospodarka polska. Dzi§ GUS opublikuje wyniki comiesigcznych badan koniunktury konsumenckiej i biznesowe;j,
co stanowi¢ bedzie pierwszy pomiar nastrojéow w gospodarce w lutym.

Gospodarka globalna. Dzien uptynie pod znakiem publikacji indekséw PMI w strefie euro i w Stanach Zjedno-
czonych. Konsensus wskazuje na nieznaczng poprawe sentymentu ankietowanych firm, cho¢ jej skala jest dos¢
skromna (stad tatwo o pozytywng niespodzianke).

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Belka: Ostatnie dane makro wskazujg, ze przestrzen do ,pewnej” obnizki stop istnieje

m Glapinski podtrzymat swoje stanowisko, ze nie widzi potrzeby dalszego obnizania stép procentowych.

m Szczurek: Jest mozliwe, ze deflacja utrzyma sie do konca Il kwartatu.

m USA: Indeks Philadelphia Fed wyniést w lutym 5,2 pkt. Analitycy spodziewali sie indeksu na poziomie 9,0 pkt.

ligacj ie (%) Zmi :
Decyzja RPP (04.03.2015)  Prawdopodobienstwo wyliczone oblaseis Otwarcie (%)  Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.
7 o, GERGB 10Y 0.372 -0.003
zg)iv;y;:;frilzss gof) USAGB 10Y 2.119 -0.002
. . -0.031
obnizka 25 bps 100% POLGB 10Y 2.274 0.03

Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD nizej (znéw wizytujemy okolice 1,1350), a czynnikiem
ostabiajgcym notowania wspélnej waluty byto zamieszanie wo-
kot Grecji. Zrekapitulujmy: Grecja, zgodnie z wczesniejszymi po-
gtoskami, wystgpita o przediuzenie obecnego finansowania do
czasu wynegocjowania nowego i w praktyce zrezygnowata z
wczesniejszych planéw catkowitej renegocjaciji oraz wielu po-
sunie¢ w polityce wewnetrznej; propozycja zostata odrzucona
przez niemiecki MF jako niewystarczajgca; sygnaty z innych
panstw strefy euro, a nawet (sic!) z niemieckiego Ministerstwa
Gospodarki byly do$¢ zachecajace. Dla zewnetrznego obserwa-
tora wydarzenia te sg dos¢ konfudujgce i wskazujg na rozbiez-
no$¢ stanowisk réwniez w niemieckiej koalicji rzadzacej. Poro-
zumienie w dalszym ciagu jest mozliwe - w kohcu Grecja juz sie
raz ugieta - ale w miare zblizania sie weekendu (ciekawostka
- poniedziatek jest w Grecji dniem wolnym od pracy) niepew-
no$¢ na rynkach bedzie narastaé. W miedzyczasie do karuzeli
swoj wktad wniosg dane makro - dzi$ seria publikacji wskazni-
kéw PMIL.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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-« Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane sa jako wazona $rednia geometryczna notowan wzgledem
GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Wecigz bez wigkszych zmian. Na wykresie tygodniowym zapo-
wiada sie czarna $wieca (w przypadku gdy kurs nie wykona wie-
cej niz 40 tickow w gére) — sygnat konca korekty trendu spadko-
wego. Nie jest to jednak rodzaj zapalnika, na ktéry czekamy. By-
toby nim wyjscie z formacji tréjkata na wykresie dziennym, czego
wczoraj nie dostali§my. Chociaz wydawato sie to mato prawdo-
podobne, udato sie w wierzchotku tego tréjkata zmiesci¢ jeszcze
jedna swiece. Na wykresie 4H jedyng zmiang jest dalsze zbliza-
nie sie MA200 (1,1479). Spotkanie tej Sredniej z aktualnymi po-
ziomami kursu to kolejny potencjalny sygnat do wybicia z range,
ktory wydaje sie by¢ coraz wezszy (widoczne najlepiej na 4H) —
ostatnie dni to wahania pomiedzy fibo 38,2%, a 61,8% (1,1308

—1,1438).
Wsparcie Opor
1,1250-13 1,1660
1,1098 1,1534
0,8230 1,1479

Fo Har o My Ir W y S (t Mo [ = b
W

FURST Camey (BL3-J% 5-307E) ATEURL3D.D Deily MFEBZ)L-04-E0(S CopreE 2005 Ecomaere Finenez P,

[y pr s . il
- {:li \j'l(l “”'H/ PrTrrd : 50
T FIR /D TYGODNIOHY ‘@

|
|
|
|
|
|
[
T
I
|
|

bl st '
38 JF‘DZ GWEKL DL
F

BLRUED Carcy (2 R-USD S-RATE) AT BUR.S 4K 61 eys 40 Virdtes COpygh2 2015 hombarg Frrze L2,

IHerBE MY

boe B Jn o W o My Jmo M Mg e ol N dx T P o x o by In o [ b x o x fo
n | m |

FURLSE Cumey (FR- 50 ¥-RATE) AT EURLSR.Y ekl 145230013 3FBACLE

u
m

Ceav'ghtE 2028 Bleanbery “iranca L2,

I



' Pt
-

EURPLN fundamentalnie

Zgodnie z oczekiwaniami, gotebi Fed oznaczat wsparcie dla pol-
skich aktywéw. W ciggu dnia EURPLN spadt z 4,1850 do ok.
4,16, by ostatecznie ustabilizowa¢ sie w okolicy 4,17 w godzi-
nach wieczornych. Poczatkowo, umocnieniu ztotego towarzyszyt
réwniez rajd polskich obligacji, jednakze ,paliwo” okazato sie do-
stateczne tylko dla rynku FX. Co ciekawe, ziotemu wczoraj nie
zaszkodzita ani deprecjacja walut wielu rynkéw wschodzgcych
(ZAR, TRY, BRL), ani zamieszanie wokot Greciji. Oznacza to jed-
noczesnie, ze umocnienie ztotego moze mieé krétkie nogi, bra-
kuje bowiem czynnika, ktéry mégtby doprowadzi¢ do przetomu
na tej parze walutowe;j (tj. do spadku ponizej 4,15-16, bo to bytby
faktycznie przetom), a konstelacja czynnikow globalnych nie jest
zbyt sprzyjajgca. Dodajmy do tego perspektywe luzowania poli-
tyki pienieznej (wczorajsze wypowiedzi Belki i gotebie, cho¢ nie
wnoszgce niczego nowego Minutes RPP) i mozna sie spodzie-
wac raczej powrotu notowan ztotego w okolice 4,20 w najbliz-
szym czasie.

Czynnik krajowy* w EURPLN
'0.6 T

-0.7

-0.8

-0.9 -

-1 4

-1.1

-1.2 -

10/06/14 11/06/14 12/06/14 01/06/15 02/06/15
* Wykres przedstawia reszty z regresii, w ktérej PLN objadniany jest kursami walut regionu
(HUF, TRY, CZK) oraz notowaniami EURUSD. Reszty obrazujg dziatanie specyficznych
czynnikéw krajowych, Wartosci ujemne: PLN jest umacniany przez czynniki krajowe.

Wartosci dodatnie: PLN jest ostabiany przez czynniki krajowe.
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EURPLN technicznie

Mocniejsze odbicie EURPLN w d6t. Zmagania z oporem MA200
na dziennym (4,1952) okazaty sie nieudane. Wsparciem dla
spadkéw byt jeden ze znanych nam pozioméw (4,1590), w ciagu
dnia kurs odbit sie takze od blizszego 4,1658, ale granica ta zo-
stata przy kolejnym podejsciu pokonana. Przekonanie o istnienie
kanatu spadkowego na dziennym oraz wyjscie z range (4,1750
— 4,2000) przekonuje nas do przestrzeni do dalszych ruchow
w dot. Problemem jest zblizajacy sie kolejny test oporu 4,1590
a nastepnie walka z 4,1494. Okazji do wejscia short szukamy
dopiero po przetamaniu ostatniego poziomu. Mozliwe jest takze
zajecie krétkiej pozycji przy powrocie do poziomu (4,19 - 4,20) i
braku sygnatéw do dalszych ruchéw w gore (takich jak zamknie-
cia powyzej $rednich na dziennym czy tygodniowym).

Wsparcie Opor

4,1590 4,2666
4,1494 4,2284
4,0879 4,1952
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.6 1.63 ON 1.8 2.1 EUR/PLN 41770
2Y 1.625 1.66 M 1.9 2.1 USD/PLN 3.6631
3Y 1.66 1.69 3M 1.8 2.0 CHF/PLN 3.8818

4Y 1.74 1.77

5y 182 185 FRA BID ASK

6Y 1.88 1.91 1x2 1.88 1.93 EUR/USD 1.1367
7Y 1.95 1.98 1x4 1.69 1.73 EUR/JPY 135.24
8Y 2.01 2.04 3x6 153 1.57 EUR/PLN 4.1699
)4 206 2.10 6x9 145 1.49 USD/PLN 3.6667
10y 212 215 9x12 145 1.49 CHF/PLN 3.8626
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi2Y
2.2 r 0.15 2.30 2.20
2.20 210
2.1 4 P01 540l
2.00 -
2.00
2 - 0.05 100 . .90 ;
19 Lo 1807 1.80 128 ‘ A A .
1.70 -
1.70
1.8 -0.05 1.60 - .
150 1.60 -
17 ‘ ‘ 01 440 . j 1.50 ‘ ‘ ‘ ‘ 0.00
12 lis 26lis 10 gru 24 gru 7 sty 21sty 4lut 18 lut 21lis 5gru 19 gru 2 sty 16 sty 30 sty 13 lut
1.30 +— L L B L. |
mspread 1Y vs 3M  —Wibor 1Y —Wibor 3M WIBOR 3M 1x4 3x6 6X9 9x12 mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
55l - 125
’ 69.0
115 -
% 105 - o0
. o5 | 65.0
63.0 62.02
85 - 61.21
1 s 61.0 - SW
0.5 65 - 59.0
55 | 57.0
D1‘2.3‘4‘5‘6‘7‘8‘9‘10-445 : - 550 ' '
mAsset Swap (bps) —IRS +Benchmark paz 13 gru 13 lut 14 kwi 14 cze 14 sie 14 paz 14 gru 14 lut 15 APRS MAY5 JUNS
Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostajg w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowaé. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantuja
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku witasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakagkolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwiazku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



