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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

23.02.2015 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

10:00 GER Indeks Ifo - oczekiwania (pkt.) lut 103.0 102.0 106.8
10:00 GER Indeks Ifo - biezaca sytuacja (pkt.) lut 112.7 111.7 111.3
14:30 USA Indeks Chicago Fed (pkt.) sty 0.15 -0.07 0.13
16:00 USA Sprzedaz doméw na rynku wt. m/m (%) sty -1.8 2.4 -4.9
10:00 POL Stopa bezrobocia (%) sty 121 11.9 115
11:00 EUR CPI r/r finalny (%) sty -0.6 -0.6
14:00 HUN Decyzja banku centralnego Wegier (%) lut 2.10 2.10
15:45 USA PMI w ustugach wstepny (pkt.) lut 54.5 54.2
16:00 USA Wsk. koniunktury konsumenckiej (pkt.) lut 99.5 102.9
2:45 CHN PMI w przemysle wstepny (pkt.) lut 49.5 49.7
16:00 USA Podpisane umowy na sprzedaz doméw sty -1.3 11.6
m/m (%)
9:55 GER Stopa bezrobocia (%) lut 6.5 6.5
10:00 EUR Podaz pienigdza M3 r/r (%) sty 3.8 3.6
11:00 EUR Wsk. koniunktury konsumenckiej (pkt.) lut -6.7 -6.7
14:30 USA CPI r/r (%) sty -0.1 0.8
14:30 USA Zamoéwienia na dobra trwate m/m (%) sty 1.6 -3.3(rn)
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni 21.02 283
0 30 JAP Stopa bezrobocia (%) sty
0:30 JAP CPI r/r (%) sty 2.4 2.4
0:30 JAP Produkcja przemystowa m/m (%) sty 3.0 0.8
10:00 POL PKB r/r (%) finalny Q4 3.0 3.0 3.0
14:00 POL Oczekiwania inflacyjne NBP (%) lut 0.2 0.2
14:00 GER CPI r/r (%) lut -0.2 -0.4
14:30 USA PKB r/r (%) Q4 21 2.6
15:45 USA Chicago PMI (pkt.) lut 58.3 59.4
16:00 USA Koniunktura kon. U. Michigan (pkt.) lut 94.0 93.6

Dzis zostang opublikowane...

Gospodarka polska. Dzi$ zostanie opublikowany Biuletyn Statystyczny GUS wraz ze szczegétowymi danymi na
temat polskiej gospodarki w styczniu, w szczegélnosci, z ostateczng informacjg na temat bezrobocia. Wstepne dane
MPiPS wskazujg na wzrost stopy bezrobocia w wigkszej skali niz prognozowano.

Gospodarka globalna. Najwazniejszym wydarzeniem dnia bedzie wystgpienie Janet Yellen w Senacie (16:00).
Kalendarz danych makro wypetniajg dzis dane o drugorzednym znaczeniu. W strefie euro zostang opublikowane
finalne dane o inflacji w styczniu (interesujace wytacznie ze wzgledu na rewizje zwigzang z wprowadzeniem nowego
systemu wag). W Stanach Zjednoczonych $wiatto dzienne ujrza informacje na temat cen nieruchomosci (oczekuje
sie nieznacznego przyspieszenia w ujeciu r/r), koniunktury konsumenckiej (niedawny wzrost cen paliw odbije sie
negatywnie na niej) oraz PMI w sektorze ustug. Warto réwniez zwrdci¢ uwage na decyzje bankéw centralnych
w regionie - wegierskiego i tureckiego. Z perspektywy polskiej interesujaca jest mozliwo$¢ wznowienia cig¢ stép
procentowych przez bank centralny Wegier.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Chojna-Duch: Trudno przewidzie¢ wynik marcowego posiedzenia RPP, poniewaz jej cztonkowie beda musieli
rozwazy¢ kwestie przedtuzajacej sie deflacji, a z drugiej strony opdzniony wptyw ewentualnego ciecia stép na
gospodarke.

m Rzonca: Polityka EBC moze narazi¢ Polske na niepozadane nadmierne przeptywy krétkoterminowego kapitatu.
m GER: Indeks Ifo, obrazujgcy nastroje wéréd przedsigbiorcéw, wyniést w lutym 106,8 pkt. wobec 106,7 pkt. w
poprzednim miesigcu.

liaaci — Zmi X
Decyzja RPP (04.03.2015) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) miana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.
. N GERGB 10Y 0.385 -0.009
gg:)";’y;:: fgizgs g ; USAGB 10Y 2.066 0.018
° POLGB 10Y 2.34 -0.004
obnizka 25 bps 100% OLGB 10 348

Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD bardzo stabilny. Grecja nie odrobita pracy domowej na
wczoraj; dostarczy jg dzisiaj. Tre$¢ listu jest w gruncie rzeczy
znana, pozostaje poczekac na ratyfikacje umow przez poszcze-
gblne parlamenty (moga pojawi¢ sie drobne schodki). Na wie-
§ci o greckich przygodach EURUSD reaguje juz bardzo stabo.
Trend w $rednim terminie ksztattujg réznice we wzroscie pomie-
dzy USA i EMU oraz réznice w stopach i podazy pienigdza. W
krétkim terminie EURUSD moze by¢ pod wrazeniem cyklicznego
przyspieszenia generowanego w strefie euro oraz zamieszania
powodowanego przez niska inflacje w oczekiwanej $ciezce stép
procentowych w USA. To moze chwilowo trzyma¢ EURUSD w
szerokiej konsolidacji (dobrze mozna ja okresli¢ w sensie tech-
nicznym - patrz odpowiednia sekcja obok). Dzi§ pierwsza od
diuzszego czasu wypowiedz Yellen. Po gotebio odczytanych ,Mi-
nutes” jest szansa na pewne drobne uregulowanie nastrojow
rynkowych, jednak raczej nie ma co liczy¢, ze oprécz dazenia
Fed do normalizacji padng dzi$ konkretne terminy podwyzek.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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mmZmiana koszyka® EUR ~ mmZmiana koszyka™ USD
-+ Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane sa jako wazona érednia geometryczna notowan wzgledem
GBP, JPY, CAD, CHF.

2/12/2015

—Zmiana netto
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EURUSD technicznie

Bez zmian. Notowania wybity sie bokiem z trojkata na tygo-
dniowym, zmienno$¢ pozostaje znikoma — pozornie wiec istotny
sygnat...nie jest sygnatem. Lekko spadkowe obcigzenie rynku
moze wyznaczac fakt, ze notowania utrzymuja sie (na dziennym)
ponizej linii trendu spadkowego i MA30. Szerzej jednak panuje
range, ktéry mozna zakresli¢ na 1,1098 — 1,1660. Cata akcja
cenowa pomiedzy tymi granicami bedzie szumem. Obecnie (in-
terwat 4h) notowania utknety bardzo wasko (1,1308 — 1,1438).

Wsparcie Opor

1,1250-13 1,1660
1,1098 1,1534
0,8230 1,1479

L350

M L4 Hay i b ) s et Y X bl th

EIR.3D Camoy (L3052 -30°F) ATLEIRLSDLD Dely MFEBZ) 0205 Cooyahe 2025 Bborbary rance L. eI 3007

T——

sl iR
' ﬁ’
[ i
(AN IR G s
[ -1 ‘*ﬁ'r -
[ g
R ‘(ﬁ o
;;;; T -
e [
| 7“\};( N <
R [
T, '3]‘ N7 T i . -
L™ "N g ; ;
N D AN ” | % 17
IR N % 7 e
NG / EIR / D TYGODNIO N
1 [ I B L\ 2
T T‘\\\ ‘ A
[ A R A AR I Y Ly L
[ A | I
L A B B R LV \ i1
[ [ [ [ V | y
[ T A A A R l\\ 7
P . \ L1
(B | B T 171 ‘\*. '\1
[ A A A R I
[ T A O I A R N
P ; )
77T | B FIr=F 1+
[ B A O
T R A A R
R )
i + e Lo ©m Bem D B 195 =
) | | Lowd %
11 L1 LI 11
[ [ [ [
Yaig e et f } -
A [ LA Tl ’lz_
(I, "GP i (i
% 2 BN ERTEE Lo UEE Bl L S I IEG eI BT G iEFT 50 Wowm % 0 N & ek bl kB w kg i g5 W Wk m & Ay
‘ a5 [ K o | i}
BN EITORT G 05 Eacre e L WASONS  BRD Umy ER S FRCE LIRS ekl NI RNE (o 25 by 2, EEN R4

I T . -



' Pt
-

EURPLN fundamentalnie

Ztoty stabszy. Przez wigksza cze$¢ dnia kurs pozostawat sta-
bilny. Wieksza zmienno$¢ (i ostabienie do 4,1850) przyniosta
dopiero sesja amerykanska, a najwiekszg reakcje na EURPLN
wywotata informacja o jednostronnym przesunieciu terminu do-
starczenia pakietu reform przez Grecje. Nie odrobienie ,pracy
domowej” przez Grekdw to oczywiscie kolejny wzrost niepew-
nosci wokét strefy euro i nie sprzyja to polskim aktywom, pod
wieloma wzgledami i tak juz dos¢ drogim. Dzisiejszy dzien roz-
poczyna sie od kolejnej niejasnej wiadomosci z RPP (komentarz
prof. Chojny-Duch dotyczgca trudnosci w przewidzeniu wyniku
marcowego posiedzenia), ale ton na EURPLN beda nadawac
wiadomosci ze strefy euro i nagtéwki z wystgpien prezeséw ban-
kéw centralnych (Carney, Draghi, Yellen).

Czynnik krajowy* w EURPLN
-0.6 .
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* Wykres przedstawia reszty z regresji, w ktdrej PLN objasniany jest kursami walut regionu
(HUF, TRY, CZK) oraz notowaniami EURUSD. Reszty obrazujg dziatanie specyficznych
czynnikdw krajowych. Wartosci ujemne: PLN jest umacniany przez czynniki krajowe.
Wartosci dodatnie: PLN jest ostabiany przez czynniki krajowe.
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EURPLN technicznie

Bez zmian. Na tygodniowym notowania sg ponizej MA200 (a
wiec wcigz jest parcie w dét). Ze spora doza wyobrazni mozna
sobie wyobrazi¢ gtowe z ramionami (obecnie jesteSmy na linii
szyi), z zasiegiem ponizej 4,00. Wracajac jednak na krétsze
interwaty, notowania na dziennym znajdujg sie tuz nad strefg
wspar¢ i blisko gérnej granicy kanatu; uktad ostatnich minimow
i maksimow sugeruje, ze notowania sg w konsolidacji (brak mo-
notonicznej kontynuacji fal). 4h dywerguije...i nic si¢ nie dzieje.
Wygasa zmiennos$¢. Bez pozycji.

Wsparcie Opor
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4,1494 4,2284
4,0879 4,1952
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.61 1.64 ON 1.7 2.0 EUR/PLN 41777
2Y 1.64 1.68 1M 1.9 2.1 USD/PLN 3.6933
3Y 1.69 1.72 3M 1.7 1.9 CHF/PLN 3.8842

4Y 1.76  1.79

5Y  1.84 187 FRA BID ASK

6Y 1.91 1.94 1x2 1.75 1.80 EUR/USD 1.1334
7Y 1.97 2.00 1x4 1.65 1.71 EUR/MJPY 134.62
8Y 2.02 2.05 3x6 153 1.59 EUR/PLN 41775
QY 2.07 210 6x9 148 1.54 USD/PLN 3.6830
10Y 212 2.15 9x12 149 1.55 CHF/PLN 3.8800
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi2Y
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Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
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Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostajg w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowaé. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantuja
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku witasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakagkolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwiazku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



