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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt

mBank konsensus

09.03.2015 PONIEDZIALEK

8:00 GER Eksport m/m (%) sty -1.5 2.8(r) -2.1
8:00 GER Import m/m (%) sty 0.5 -0.7(n) -0.3
9:00 CZE CPIlt/r (%) lut -0.1 0.1 0.1

2:30 CHN CPI r/r (%) lut 1.0 0.8 1.4
2:30 CHN PPI r/r (%) lut 4.4 -4.3 -4.8
8:45 FRA Produkcja przemystowa m/m (%) sty -0.3 1.4 (r) 0.4
9:00 HUN CPI r/r (%) lut -1.2 -1.4 -1.0
0:50 JAP Zaméwienia na maszyny m/m (%) sty -4.0 8.3 -1.7
10:30 GBR Produkcja przemystowa m/m (%) sty 0.2 -0.2

11:00 EUR Produkcja przemystowa m/m (%) sty 0.2 0.0

13:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) lut 0.5 -0.8

13:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 07.03

13:30 USA PPI r/r (%) lut 0.0 0.0

14:00 POL CPI r/r (%) lut -1.4 -1.4 -1.3

14:00 POL M3 r/r (%) lut 9.0 8.6 8.5

15:00 USA Koniunktura konsumencka UM (pkt.) mar 96.0 95.4

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna. Kolejny spokojny dzien. Mozna dzi$é zwréci¢ uwage na dane o produkcji przemystowej w
Wielkiej Brytanii.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Zielinska-Gtebocka: Przestrzen do luzowania polityki pienieznej na obecng chwile wyczerpata sie, jednak RPP
nadal obserwuje gospodarke i jej otoczenie, i w razie koniecznosci ma instrumenty oraz mozliwo$¢ reakcji.

m Zielihska-Gtebocka: ,Za mocna tezg” jest stwierdzenie, ze Rada nie zmieni juz obecnego poziomu stép do konca
swojej kadenc;ji.

m MPiPS: Stopa bezrobocia w lutym wyniosta 12,0 proc. wobec 12,0 proc. w styczniu.

m MF zaoferuje na aukcji w czwartek 12 marca obligacje WZ0124/DS0725/WS0428 za 3-4 mid zt.

Decyzja RPP (15.04.2015) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.314 -0.012

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.128 0.002

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.472 0.007

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Spokéj na EURUSD trwat jeden dzieh. Wczoraj, wspdlnymi si-
tami mocnego dolara i stabego euro, EURUSD stracit prawie
dwie figury i znalazt sie ponizej 1,07 po raz pierwszy od 2003
roku (w tej chwili kazde kolejne minimum to najnizszy kurs od
2003 roku i wczesniej). Powody sa niezmienione - po stronie
dolarowej obserwujemy potezne koszykowe umocnienie ame-
rykanskiej waluty, napedzane w duzej mierze przeptywami do
wysoko (relatywnie) oprocentowanego rynku obligacji w USA,
a po stronie europejskiej w petni rozgrywa sie konwencjonalny
scenariusz zwigzany z implementacjg QE (stabsze euro, niz-
sze rentownosci w panstwach rdzenia eurolandu, zawezenie
spreadow). W tej chwili droga do parytetu na EURUSD jest z
perspektywy technicznej i fundamentalnej otwarta. Dzi$ kolejny
dzien bez publikacji makro, a nowego impulsu moga dostarczy¢
dane o sprzedazy detalicznej w USA w czwartek.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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m Zmiana koszyka* EUR
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mmZmiana koszyka* USD
-« Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane sa jako wazona $rednia geometryczna notowan wzgledem
GBP, JPY, CAD, CHF.

—Zmiana netto
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EURUSD technicznie

Kolejny dzien zagtebiania sie z pozycja w terytoria ITM. Trend
spadkowy jest silny i z naszych uproszczonych szacunkéw do-
konanych w momencie wejscia wynika wcigz, ze jest szansa na
zdobycie parytetu wraz z biezaca falg (patrz relatywny zasieg z
wykresu dziennego). Nie ma dywergencji, lecz notowania znaj-
dujg sig¢ na dotku kanatu spadkowego na 4h o wyznaczeniu no-
wego minimum 1,0666. Na razie bezposrednim oporem jest na-
wet najkrotsza Srednia MAS z 4h. Pozostajemy short i skracamy
S/L (S/P) do poziomu 1,0890, gdzie (niemal) konwerguje gorne
ograniczenie kanatu spadkowego ze $rodkiem wstegi Bollingera

(MA30).
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EURPLN fundamentalnie

Fatalny dzien dla ztotego - w stosunku do EUR ostabit sie o ok.
5 gr, a w odniesieniu do dolara - o 10 gr. Na dynamiczng de-
precjacje waluty ztozyto sie kilka czynnikéw: (1) ogdlny odwrot
od aktywéw EM - waluty wigkszosci panstw rozwijajgcych sie
tracity wczoraj po 1,5-2%; (2) odwrét od regionu, zainicjowany
skandalem finansowym na Wegrzech (piramida finansowa wiel-
kosci 1% tamtejszego PKB); (3) zmigkczenie deklaracji o koncu
cyklu luzowania polityki pienieznej przez A.Zielinska-Gtebocka.
Jakkolwiek cena posiadania pozycji short w PLN jest nizsza niz
kiedykolwiek, a skala ostabienia ztotego bardzo znaczaca, pol-
skie aktywa przez ostatnie dni wyraznie potaniaty. Dla inwesto-
row chcacych ztapaé korekcyjny ruch w gére (na EURPLN w
dot) moze to byé dobra okazja - kombinacja ruchu na obliga-
cjach i walucie stanowi dobra okoliczno$¢ nawet do wejscia na
rynek obligacji przez FX, a pretekstem moze by¢ jutrzejsza au-
kcja dtugich SPW.

Czynnik krajowy* w EURPLN
'0.6 T
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EURPLN technicznie

Nasza pozycja long EURPLN znalazta sie gteboko ITM. Dywer-
gencje zadziataty a biata $wieca z wczoraj pokrywa co najmniej
3 czarne (niestety nie spetnia dolnego kryterium dla bullish re-
versal). Notowania dotarty do strefy oporéw (wczesniej stuzyto
dlugo za terytorium wspar¢) w przedziale 4,1589-4,1657 i tam
chwilowo ostabty. Niemniej na 4h rysuje sie flaga i wyglada na
to, ze to tylko przystanek przed dalszym marszem w gére. Na
wszelki wypadek przesuwamy zlecenie S/L (S/P) do 4,15 a wiec
ponizej poziomu miniméw lokalnych, ktérych przebijanie zajeto
caly luty). Na wszelki wypadek ustawiamy tez zlecenie T/P na
4,18, gdyby dzisiejsza akcja cenowa okazata si¢ nadal eksplo-
zywna.

Wsparcie Opor
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* Wykres przedstawia reszty z regresii, w ktérej PLN objadniany jest kursami walut regionu
(HUF, TRY, CZK) oraz notowaniami EURUSD. Reszty obrazujg dziatanie specyficznych
czynnikéw krajowych, Wartosci ujemne: PLN jest umacniany przez czynniki krajowe.

Wartosci dodatnie: PLN jest ostabiany przez czynniki krajowe.
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.62 1.66 ON 1.3 1.6 EUR/PLN 4.1233
2Y 1.73  1.77 1M 1.5 1.7 USD/PLN 3.8345
3Y 1.87 1.90 3M 1.6 2.0 CHF/PLN 3.8525

4Y 1.98 2.01

5Y 207 210 FRA BID ASK

6Y 1.96 1.99 1x2 1.63 1.68 EUR/USD 1.0697
7Y 2.2 2.23 1x4 1.64 1.67 EUR/JPY 129.44
8Y 225 227 3x6 1.62 1.65 EUR/PLN 4.1580
QY 2.1 2.13 6x9 1.60 1.65 USD/PLN 3.8863
10Y 215 217 9x12 1.62 1.67 CHF/PLN 3.8869
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi2Y
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Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostajg w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowaé. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantuja
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku witasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakagkolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwiazku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



