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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

23.03.2015 PONIEDZIALEK

16:00 EUR Koniunktura konsumencka (pkt.)

24.03.2015 WTOREK

Poprzednio  Odczyt

2:45 CHN PMI w przemysle wstepny (pkt.) mar 50.4 50.7 49.2
9:00 FRA PMI w przemysle wstepny (pkt.) mar 48.5 47.6 48.2
9:00 FRA PMI w ustugach wstepny (pkt.) mar 52.5 53.4 52.8
9:30 GER PMI w przemysle wstepny (pkt.) mar 51.5 51.1 52.4
9:30 GER PMI w ustugach wstepny (pkt.) mar 55.0 54.7 55.3
10:00 EUR PMI w przemysle wstepny (pkt.) mar &5 51.0 51.9
10:00 EUR PMI w ustugach wstepny (pkt.) mar 53.9 53.7 54.3
10:00 POL Stopa bezrobocia (%) lut 12.0 12.0 12.0 12.0
10:30 GBR CPI r/r (%) lut 0.1 0.3 0.0
13:30 USA CPI t/r (%) lut -0.1 -0.1 0.0
14:00 HUN Decyzja banku centralnego (%) mar 1.90 2.10 1.95
14:45 USA PMI w przemysle wstepny (pkt.) mar 54.6 55.1 55
15:00 USA Sprzedaz doméw na r.pierwotnym (tys.) lut 464 500 (r) 539
10:00 GER Indeks Ifo - sytuacja biezaca (pkt.) mar 112.0 111.3 112.0
10:00 GER Indeks Ifo - oczekiwania (pkt.) mar 103.0 102.5 103.9
13:30 USA Zamowienia na dobra trwate m/m (%) lut 0.2 2.0 (r) -1.4
10:00 EUR M3 r/r (%) lut 4.3 3.7 (r) 4.0
13:00 CZE Decyzja banku centralnego (%) mar 0.05 0.05 0.1
13:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 21.03 290 291 282
0:30 JAP Stopa bezrobocia (%) lut 3.5 3.6 3.5
0:30 JAP CPlt/r (%) lut 2.3 2.4 2.2
13:30 USA PKB kw/kw trzeci (%) Q4 24 2.2

15:00 USA Wsk. koniunktury kons. UM (pkt.) mar 92.0 91.2

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna. W Stanach Zjednoczonych zostanie dzi$ opublikowany trzeci szacunek PKB za IV kwartat.
Mozna spodziewac sig delikatnej rewizji danych w gére, zwigzanej z uwzglednieniem wynikéw kwartalnego badania
aktywnosci w ustugach. Dzi$ réwniez zobaczymy finalny odczyt koniunktury konsumenckiej Uniwersytetu Michigan.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Rzonca: Deflacja w lutym i w marcu osiggneta dno, jednak na trwate skonczy sie prawdopodobnie dopiero w IV
kwartale tego roku.

m MF na czwartkowej aukcji zamiany sprzedato obligacje WZ0120 za 2,57 mid zt i PS0420 za 3,94 mid zt oraz
odkupito PS0415 za 3,42 mld zt, OK0715 za 0,40 mid zt oraz DS1015 za 2,36 mid zt.

m USA: Indeks PMI, okre$lajacy koniunkture w sektorze ustugowym, przygotowywany przez Markit Economics,
wyniést w marcu 58,6 pkt.

Decyzja RPP (15.04.2015) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.227 -0.003

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.000 -0.018

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.239 0.076

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD istotnie nizej (w godzinach wieczornych siegneli§my
1,0850. Potwierdzity sie nasze wcze$niejsze obawy - gra na
opdznianie zaciesnienia monetarnego w Stanach Zjednoczo-
nych wyczerpata swoj potencjat, zaréwno na FX, jak i na rynku
obligacji (w USA rentownosci 10-latek wzrosty o ok. 10 pb.). Dla-
tego tez sesja amerykanska (pomogty publikacje lepszych od
oczekiwan danych, gtéwnie PMI w ustugach, ale kluczowe oka-
zalo sie jastrzgbie w wymowie przeméwienie Lockharta z Fed,
uznawanego dotad za umiarkowanego gofebia) przyniosta po-
tezng fale kupowania USD: EURUSD bez wigkszych problemoéw
wytamat sie z obowigzujacego range’u. Dzisiejszy dzien uptynie
pod znakiem trzeciego odczytu PKB za IV kwartat oraz przemé-
wien J.Yellen i S.Fischera. Wprawdzie w przypadku PKB ocze-
kuje sie nieznacznej rewizji, ale nawet trzeci odczyt PKB po-
trafit wielokrotnie wywotywac istotne reakcje rynku. Wazniejsze
bedg wystgpienia przedstawicieli Fed, ale w obecnym rezimie
rynkowym wszelkie jastrzebie sygnaty spotkaja sie z duzym od-
zewem.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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m Zmiana koszyka* EUR

mmZmiana koszyka* USD
-« Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane sa jako wazona $rednia geometryczna notowan wzgledem
GBP, JPY, CAD, CHF.

—Zmiana netto
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EURUSD technicznie

Aktualnie nasz short jest niewiele ponad figure na plusie. Zo-
stawiamy naszg pozycje (wczoraj kurs odbit sie od MA200 na
4H), przesuwajac S/L troche powyzej wczorajszych maksimow
(1,1055). Bacznie obserwujemy najblizsze poziomy wsparcia
(Fibo 38,3% oraz MA55 na 4H — zbiegajaca sie w okolicach
1,0790 - 1,0810), gdzie moze nastgpic¢ realizacja zyskow.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

EURPLN zanotowat wczoraj solidny spadek do 4,07 (w jezyku
analizy technicznej — patrz obok — ztoty dotknat kanatu spadko-
wego), ktory bardzo szybko przeksztafcit sie jednak we wzro-
sty. Trend jest naszym zdaniem wcigz spadkowy, za$ powdéd
szybkiego ostabienia tkwit w czynnikach globalnych: znaczgcym
spadku EURUSD oraz wzroscie rentownosci obligacji potaczo-
nym ze spadkami na gietdach. Wszystko to wydarzyto sie po
dos$¢ jastrzebim wystagpieniu Lockharta z Fed (zadeklarowany
gotfab), co automatycznie przetozyto sie takze na dzisiejsze
oczekiwania odnosnie przeméwienia Yellen (wieczorem). Tego
typu incydenty beda z pewnoscia lokalnie ostabiaty ztotego, nie-
mniej samo (ponowne) budowanie oczekiwan na zacie$nienie
polityki pienieznej w USA nie powinno wykolei¢ trendu aprecja-
cyjnego PLN w $rednim terminie, cho¢by z uwagi na zespolenie
Polski ze strefg euro oraz ubezpieczenie w postaci zrownowazo-
nego bilansu ptatniczego.

Czynnik krajowy* w EURPLN
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* Wykres przedstawia reszty z regresii, w ktérej PLN objadniany jest kursami walut regionu
(HUF, TRY, CZK) oraz notowaniami EURUSD. Reszty obrazujg dziatanie specyficznych
czynnikéw krajowych, Wartosci ujemne: PLN jest umacniany przez czynniki krajowe.

Wartosci dodatnie: PLN jest ostabiany przez czynniki krajowe.
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EURPLN technicznie

Woprawdzie EURPLN przebit dolng granice kanatu spadkowego
na 4H, ale zadna $wieca nie zamkneta sie ponizej tej granicy.
Kurs ostatecznie wrdcit do wewnatrz kanatu. Dodatkowo na 4H
zarysowata si¢ lekka dywergencja. Wykorzystujemy te sygnaty
do wejscia long po 4,0851 ze S/L 4,0690 (zaraz pod kanatem).
Ustawiamy T/P na 4,11.

Wsparcie Opor

4,0752 4,2239
4,0542 4,1416
4,00 4,1149

:‘ns‘{;@j_; DARA4000) 40

1 o W il
i N { A g
“‘WW j S
o \ i AN wl‘,

i /e [ e | m
- i I'uR L.DIN-R7T N VA - 1
0 LUK/ PV DLLENNY b m
Wastire: Ttntydesin-+ 489 L 48 7 e Moo T Mowne Home ik Do hirage == AL
gl
.: 5
whi ; : ; ; A =
[ I Fb r fr Mey In W hy o) (d Noi [x n Fab Mer
puch s
EIRPLY Cuncy (2UR-PLN ERATE) ATEURPLRD Dy CARCEALG-00C04 (oo 201 Bleonberg rancz LD, DN (E
460
450
441
GODNTON ‘ ‘4 i

BRIE ‘

i
|
i)
|
I
|
|
|
§
]
|
T
1

I
| | |
| | |
| | |
I [ I
| | |
| [
| | |
nce Wastis T 104y + <15 Losisrzon<cs Jm Woows C1om M swos I st e Jewie
e
|
T
T

ELRPLH Qrcy (EUR-P R0 ATEURE AL o0 Dy 240 inves Copyigh 201 Bonkarg irarce L, 2015 07451

] ]
e -~ e
WY A A ! o[ | o
Rt } t— t i } wiB
L [ N I I |
L Ll 1 Ll L L In L L b H H H
GOUINDE KT BSD) BEBED|GOKGE BUL DB O GBD BUBETD W F) X W ) Tx [3 W F) Tx
P20 Yo 205 m B | i |

BLROLH Crcy (FR-FY R0 ATEIRE AL Wy 25 Canyrght 2015 Bleanberg inenca .

IS I I———_———,—



' Pt
-

mBank.pl

IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.56 1.60 ON 1.3 1.6 EUR/PLN 4.0886
2Y 1.6075 1.66 1M 1.4 1.7 USD/PLN 3.7050
3Y 1.69 1.72 3M 1.6 1.8 CHF/PLN 3.8985

4Y 1.77 1.80

5y 185 1.88 FRA BID ASK

6Y 1.91 1.94 1x2 1.63 1.68 EUR/USD 1.0884
7Y 1.97 2.00 1x4 159 1.65 EUR/JPY 129.71
8Y 2.01 2.04 3x6 156 1.62 EUR/PLN 4.0790
QY 2.05 2.08 6x9 148 1.54 USD/PLN 3.7539
10Y 2.08 2.1 9x12 1.48 1.54 CHF/PLN 3.8883
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Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostajg w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowaé. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantuja
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku witasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakagkolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwiazku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



