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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

ernest.pytlarczyk@mbank.pl Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt
. mBank konsensus
Marcin Mazurek
Stareay anitye
tel. +48 22 829 01 83 1:50 JAP Zaméwienia na maszyny m/m (%) lut 2.2 -1.7 -0.4
marcin.mazurek@mbank.pl 14:00 POL Eksport (min EUR) lut 13900 13475 13415 (r) 13720
Piotr Bartkiewicz 14:00 POL Import (min EUR) lut 13100 12836 12478 (r) 12937
analityk 14:00 POL Saldo obrotéw biezacych (min EUR) lut 500 46 37 (r) 116
s 22 52670 04
piotr.bartkiewicz@mbank.pl 10 30 GBR CPI r/r (%) mar 0.0 0.0
Karol Klimas 11:00 EUR Produkcja przemystowa m/m (%) lut 0.4 -0.3 1.1
analityk 14:00 POL M3 r/r (%) mar 8.5 8.5 8.7 8.8
tel. +48 22 829 02 56 14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) mar 1.1 -0.5 0.9
karol.klimas@mbank.pl 14:30 USA PPI r/r (%) mar -0.9 -0.6 -0.8
4:00 CHN Produkcja przemystowa r/r (%) mar 6.9 6.8 6.4
g‘e?;t‘(')‘rg(-; . 4:00 CHN  Sprzedaz detaliczna r/r (%) mar 10.8 10.7 10.6
00-950 Warszawa 4:00 CHN PKB r/r (%) Qi 7.0 7.3 7.0
tel. +48 22 829 00 00 POL Decyzja RPP (%) kwi 1.50 1.50 1.50 1.50
fax. +48 22 829 00 33 13:45 EUR Decyzja EBC (%) kwi 0.05 0.05 0.05
http://www.mbank.pl 14:00 POL  CPIt/r (%) mar -1.3 -1.3 -1.6 -1.5
14:30 USA Indeks Empire State (pkt.) kwi 717 6.90 -1.19
15:00 POL Wykonanie budzetu (%) mar 24.6 36.2
15:15 USA Produkcja przemystowa m/m (%) mar -0.3 0.1 -0.6
20:00 USA Bezowa ksiega kwi
14:00 POL Inflacja bazowa r/r (%) mar 0.2 0.3 0.4 0.2
14:30 USA Rozpoczete budowy domoéw (tys.) mar 1040 908 (r) 926
14:30 USA Pozwolenia na budowe doméw (tys.) mar 1081 1102 (r) 1039
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 11.04 280 282 (r) 294
16:00 USA Indeks Philly Fed (pkt.) kwi 6.0 5.0 75
10 30 GBR Stopa bezrobocia (%) lut 5.6 5.7
14:00 POL Przecietne zatrudnienie r/r (%) mar 1.2 1.1 1.2
14:00 POL Przecietne wynagrodzenie r/r (%) mar 3.6 3.3 3.2
14:30 USA CPI r/r (%) mar 0.0 0.0
16:00 USA Koniunktura kons. U.Michigan (pkt.) kwi 93.7 93.0

Dzis zostang opublikowane...

Gospodarka polska. Dzi$ zostang opublikowane dane z rynku pracy. Spodziewamy sie stabilizacji dynamiki zatrud-
nienia na poziomie 1,2% r/r (co oznacza, podobnie jak w poprzednim roku, relatywnie dobrg kreacje miejsc pracy
w lutym). Towarzyszace dane o ptacach powinny pokaza¢ przyspieszenie ich wzrostu, ktére przypisujemy efektowi
dni roboczych i niskiej bazie w kategorii gérnictwo.

Gospodarka globalna. W Europie dzien uptynie raczej spokojnie (dane o stopie bezrobocia w Wielkiej Brytanii i
finalny odczyt inflacji w strefie euro). W Stanach Zjednoczonych uwage nalezy zwrdci¢ przede wszystkim na dane
o inflacji CPI za marzec. Oczekiwania wskazujg na jej stabilizacje (réwniez w kategoriach bazowych) na pozio-
mie z lutego. Dzien zakonczy odczyt koniunktury konsumenckiej Uniwersytetu Michigan, ktéry powinien pokazaé¢
utrzymanie wysokich nastrojéow konsumentéw (w $lad za wskaznikami o wigkszej czestotliwosci).

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m NBP: Inflacja bazowa, po wytgczeniu cen zywnosci i energii, obnizyta sie w marcu do 0,2 proc. rdr z 0,4 proc. rdr
w lutym.

m Hausner: System emerytalny w Polsce po zmianach w OFE znajduje sie na $ciezce wiodacej do bankructwa.
Konieczne zatem sg dalsze jego reformy.

m KE nie jest zadowolona z postepéw w negocjacjach z Grecja. Pojawiaja sie opinie, ze nie dojdzie do porozumienia
na spotkaniu eurogrupy 24 kwietnia.

Decyzja RPP (15.04.2015) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.108 0.000

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.891 0.010

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.285 0.017

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Kolejny dzien z mocniejszym euro. Czwartek (sesja azjatycka)
rozpoczagt sie koszykowego ostabienia dolara, sprowokowa-
nego najprawdopodobniej danymi z Australii, ktére zostato jed-
nak szybko zniwelowane. Po osiggnieciu lokalnego minimum
(1,0630) w godzinach przedpotudniowych kurs zaczat dynamicz-
nie rosna¢, by wieczorem ztamaé¢ 1,08. Tak duze umocnienie
EURUSD to kombinacja wzrostu awersji do ryzyka (kwestia Gre-
cji), wspierajacego wspélng walute, pomimo Zrédet tejze awer-
sji, oraz reakcji na kolejne negatywne niespodzianki w danych z
USA (tygodniowa informacja z rynku pracy, rynek nieruchomo-
$ci). Dzi$ kluczowg pozycjg w kalendarzu publikacji sg dane o
inflacji w USA. Pozytywna niespodzianka moze by¢ czynnikiem
hamujgcym wzrost EURUSD.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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m Zmiana koszyka* EUR

mmZmiana koszyka* USD
-« Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane sa jako wazona $rednia geometryczna notowan wzgledem
GBP, JPY, CAD, CHF.

—Zmiana netto
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EURUSD technicznie

Silny wzrost EURUSD powoduje, ze zajeta wczoraj pozycja
short generuje juz figure straty. Odbicie od mato waznego wspar-
cia MA30 na 4H dato kursowi bardzo duzy impuls wzrostowy. Pa-
dta MA30 na dziennym, opory Fibo 38,2% oraz MA55 na 4H nie
stanowity juz problemu. Aktualnie kurs walczy z MA200 na 4H.
Szansg dla naszej pozycji jest druga linia oporéw (w okolicach
1.0850 — S/L jest ustawiony na 1,0880) czyli Fibo 61,8% oraz
goérna granica kanatu spadkowego na dziennym. Pozostawiamy
pozycje bez zmian, niebawem okaze sie czy weszli§my short
zbyt wczesniej (w potowie korekty), czy kurs zmienit zachowanie

W Szerszym ujeciu.
Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie EURPLN technicznie
Duza zmienno$¢ nastrojow na EURPLN, zbiezna z zachowa- W ciagu dnia bylismy juz pét figury ponizej S/L (mamy short po
niem EURUSD - kurs rozpoczat dzien od umocnienia o ok. 1 gr 4,0395 z tym samym S/L). Po sporych wahaniach EURPLN za-
(do 4,01), ale nie zdotat wykroczy¢ poza minima ustanowione konczyt dzien w okolicach ceny otwarcia. Od kilku dni obserwu-
w $rode podczas konferencji RPP. P6Zniejsze ostabienie spro- jemy dluzsza przerwe w trendzie spadkowych, ale linia trendu
wadzito kurs w okolice 4,035, a i ten ruch zostat zniwelowany w na dziennym nie zostata przebita (dzisiaj wystarczy do tego
sesji amerykanskiej. Zachowanie EURPLN to w praktyce w ca- 4,0344). Na 4H wykres wyskoczyt w ciggu dnia ponad opory
tosci efekt wyceny euro, ktére znéw przejeto role wyznacznika 4,0280 - 4,0300 (Fibo 38,2% oraz MA55 na 4H), ale ostatecz-
globalnej awersji do ryzyka, tym razem majacej swoje zrédio w nie powrdcit ponizej tych pozioméw (nie jestem to wyrazny sy-
niepewnosci dotyczacej Grecji. Jakkolwiek umocnienie ztotego gnat w zadng strone). Kluczowy dla naszej pozycji bedzie zatem
jest w dalszym ciggu scenariuszem bazowym, obecnie trwajaca atak na wspomniang lini¢ trendu spadkowego — jezeli zostanie
korekta najprawdopodobniej sie nie skofczyta, a dopiero rozwia- przebita (a nasza pozycja si¢ zachowa), to okazji do zamknie-
nie niepewnosci moze sprowokowaé powrét do trendu aprecja- cia bedziemy szukali w dolnych granicach range (4,01 - 4,04).
cyjnego. Pozostawiamy pozycje bez zmian.
Wsparcie Opor
4,0000-15 41277
3,8933 4,0860-70
3,83 4,0344
Czynnik krajowy* w EURPLN s i
-0.6
~0:7
-0.8
-0.9
_1 i
-1.1 -
- 1 . 2 i Miasthoe Tucacsn +40 Lo e Meow Z1es Bawe Is;m .:5;1;.\, i hzage
12/01/14 01/01/15 02/01/15 03/01/15 04/01/15 ; ; i
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.57 1.60 ON 1.2 1.5 EUR/PLN 4.0140
2Y 1.62 1.66 1M 1.6 1.8 USD/PLN 3.7746
3Y 1.68 1.71 3M 1.6 1.8 CHF/PLN 3.8901

4Y 1.756  1.78

5Y 181 184 FRA BID ASK

6Y 1.86 1.89 1x2 1.62 1.67 EUR/USD 1.0760
7Y 1.91 1.94 1x4 1.63 1.66 EUR/JPY 128.02
8Y 1.96 1.99 3x6 1.60 1.63 EUR/PLN 4.0232
9Y 2 2.03 6x9 1.53 1.56 USD/PLN 3.7395
10Y 204 2.07 9x12 1.583 1.56 CHF/PLN 3.9037
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi22Y
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Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
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mAsset Swap (bps) —IRS o Benchmark lis 13 sty 14 mar 14 maj 14 lip 14 wrz 14 lis 14 sty 15 mar 15 JUNS JuLs AUG5
Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostajg w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowaé. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantuja
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku witasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakagkolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwiazku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



