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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

ernest.pytlarczyk@mbank.pl Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt
. mBank konsensus

Marcin Mazurek
Stareay anitye
tel. +48 22 829 01 83 14:00 POL Produkcja sprzedana przemystu r/r (%) mar 6.9 7.2 4.9 8.8
marcin.mazurek@mbank.pl 14:00 POL  PPIr/r (%) mar 2.3 25 2.7 24
Piotr Bartkiewicz 14:00 POL Sprzedaz detaliczna r/r (%) mar 4.3 1.6 -1.3 3.0
analityk 14:30 USA Indeks Chicago Fed (pkt.) 0.10 -0.18 -0.42
s 22 52670 04
piotr.bartkiewicz@mbank.pl 11 00 GER Indeks ZEW - biezaca sytuacja (pkt.) kwi 56.5 55.1 70.2
Karol Klimas 11:00 GER Indeks ZEW - oczekiwania (pkt.) kwi 55.3 54.8 53.3
analityk 14:00 ) HUN Decyzja banku centralnego (%) kwi 1.80 1.95 1.80
tel. +48 22 829 02 56
karol.klimas@mbank.pl 16:00 USA Sprzedaz doméw na r.wtérnym (min.) mar 5.03 4.89 (r) 5.19

16:00 EUR Wsk. koniunktury konsumenckiej (pkt.) kwi 2.5 -3.7 -4.6
mBank S.A. 3:45 CHN  PMIw przemysle wstepny (pkt.) kwi 49.4 49.6 49.2
Senatorska 18 .
00-950 Warszawa 9:00 FRA PMI w przemysle wstepny (pkt.) kwi 49.2 48.8
tel. +48 22 829 00 00 9:00 FRA PMI w ustugach wstepny (pkt.) kwi 52.4 52.4
fax. +48 22 829 00 33 9:30 GER PMI w przemysle wstepny (pkt.) kwi 53.0 52.8
http://www.mbank.pl 9:30 GER  PMI w ustugach wstepny (pkt.) kwi 55.5 55.4

10:00 EUR PMI w przemys$le wstepny (pkt.) kwi 52.6 52.2

10:00 EUR PMI w ustugach wstepny (pkt.) kwi 54.5 54.2

14:00 POL Minutes RPP

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 18.04 287 294

15:45 USA PMI w przemysle wstepny (pkt.) kwi 55.7 55.7

16:00 USA Sprzedaz doméw na r.pierwotnym (tys.) mar 515 539

10 00 GER Indeks Ifo - biezaca sytuacja (pkt.) kwi 112.4 112.0

10:00 GER Indeks Ifo - oczekiwania (pkt.) kwi 104.5 103.9

10:00 POL Stopa bezrobocia (%) mar 11.7 11.7 12.0

14:30 USA Zambwienia na dobra trwate m/m (%) mar 0.8 -1.4

Dzis zostana opublikowane...

Gospodarka polska. Dzisiaj o 14:00 publikacja Minutes po ostatniej decyzji Rady Polityki Pienieznej.
Gospodarka globalna. W strefie euro dzisiaj publikacja wskaznikéw PMI, ktére powinny pokazaé¢ kontynuacje
cyklicznego ozywienie w Europie. W Stanach mieszanka r6znorodnych publikacji — dane z rynku pracy (nowo zare-
jestrowani bezrobotni), kolejny wskaznik koniunktury (PMI w przemysle) oraz kolejne dane z rynku nieruchomosci
(sprzedaz doméw na rynku pierwotnym).

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Szczurek: Wzrost akcyzy na tyton i alkohol w 2016 roku jest mato prawdopodobny.

m GUS: W kwietniu oceny koniunktury w przetwérstwie przemystowym byty lepsze niz w ostatnim miesigcu.

m USA: Sprzedaz doméw na rynku wtérnym w marcu wzrosta do 5,19 min w ujeciu rocznym.

m CHN: Wskaznik PMI w przemy$le (wstepny) spadt do 49,2 pkt. w kwietniu z 49,6 pkt. w marcu. Analitycy oczekiwali
takiego odczytu jak przed miesigcem.

Decyzja RPP (06.05.2015) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.158 -0.006

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.980 -0.004

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.366 0.107

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD kontynuowat wczoraj spadki. Sprzyjaty im lepsze dane
z USA (rynek doméw) oraz generalnie faza risk-on na rynkach
finansowych (wzrosty na gietdach, umocnienie obligacji na pe-
ryferiach, takze w Grecji, ostabienie bunda, ostabienie franka).
Dzis$ kolejny sprawdzian dla tej pary walutowej w postaci publi-
kacji indeksow PMI dla strefy euro (zaczynamy Francjg o 9:00,
pbzniej 9:30 Niemcy i 10:00 cata strefa euro). O 14:30 Swiatto
ujrzg dane tygodniowe dane z rynku pracy w USA. Momentum
sprzyja dalszej poprawie koniunktury w strefie euro (pozytywne
dla euro). | cho¢ to w obecnym momencie moze by¢ juz oczywi-
ste (a wiec zdyskontowane przez rynek), inwestorzy w ostatnich
dniach charakteryzujg si¢ duzg awersja do podejmowania za-
ktadéw z niepetng informacjg. Wniosek: lepsze dane EURUSD
w gore, gorsze — w doét. Reakcja na dane amerykanskie powinna
by¢ analogiczna.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona érednia geometryczna notowari wzgledem
GBP, JPY, CAD, CHF.

—Zmiana netto
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EURUSD technicznie

EURUSD ponownie zaatakowat gérng granice kanatu oraz po-
nownie odbit sie od niej. Kurs znajduje sie jednak tylko pot fi-
gury ponizej tego oporu. Inne opory (gtéwnie na 4H — MA200
czy Fibo) nie stanowig powaznych barier. Aktualnie kurs mierzy
sie ze wsparciem MA55, ponizej juz tylko Fibo 61,8% (1,0646)
i spora przestrzen do spadku. Pozostawiamy pozycje short (w
szerszym ujeciu kurs powinien spada¢), z S/L zaraz nad kana-

tem — 1,0820.
Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

EURPLN zn6w wczoraj zostat zagrany technicznie (patrz analiza
techniczna obok). Mimo solidnej wyprzedazy na rynku obligacji
zloty w pierwszej czesci dnia sie nieco ostabiat, natomiast w dru-
giej juz umacniat. Pozostajemy konstruktywni w zakresie PLN.
Uwazamy, ze dotychczas wptyw poluzowania ilosciowego w Eu-
ropie odzwierciedlit sie¢ w poszukiwaniu realnych stop zwrotu na
depozytach oraz na rynkach akcji; czekamy na reakcje rynku ob-
ligacji i zawezenie spreadéw kredytowych. Przy czesci inwesto-
row akceptujacych ryzyko kursowe powinno to dodatkowo nape-
dzac¢ polska walute. Dzisiejsze publikacje ze strefy EUR (indeksy
PMI) powinny generowac ruchy na EURPLN wprost proporcjo-
nalne do ruchéw na EURUSD.

Czynnik krajowy* w EURPLN
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* Wykres przedstawia reszty z regresji, w ktorej PLN objaéniany jest kursami walut regionu
(HUF, TRY, CZK) oraz notowaniami EURUSD. Reszty obrazujg dziatanie specyficznych
czynnikéw krajowych. Wartosci ujemne: PLN jest umacniany przez czynniki krajowe.
Wartosci dodatnie: PLN jest ostabiany przez czynniki krajowe.
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EURPLN technicznie

Kolejny dzien ze sporymi wahaniami, po czym EURPLN za-
mknat sie w okolicach otwarcia. Kurs odbit si¢ juz od pierwszego
poziomu oporéw (MA30 troche przed Fibo 38,2%, oraz MA55 na
4H). Wskazuje to na kontynuacje spadkéw — wcigz jestesmy tez
pod wptywem silnego trendu spadkowego na dziennym. Sygna-
téw odwrdcenia brak, pozostawiamy pozycje short. Przesuwamy
natomiast S/L na 4,0180.

Wsparcie Opor
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EUR / PLN DZIENNY

Tincsiaenl

Mastiros Trngycen 278 Lutssom i Mecw Ciss Mswe Homs " sus Doig e

{ T

whu i ‘ i : G

e n Fb Wer ' Vg n W g % ['4 b [x I fa War s

m b
Copigh2 2015 Boumberg Fiarce L2,

EIRPLY Curncy (2UR-PLN CRATE) ATEURPLRD Oy CARCEALG-00C04 BN A

e

....... ’
——

Wisifice 39884~ UBED) e 40

T thon 235/ 4400 s ALE

thee 4B
Llvmnionys 11

10} nCose A1

L.l 1
Il |
T r t
it It (R W e
Tt t t
(! | |
L I I

- [

{
MREXTROD BUBHET DAED

i TR L
DRUBDDBABBTQBUGE BNOED BIEBN EASET D3
Feb 015 or X1 K e

LA Ly R R) A L4 s 40 s (g W Ecemeg e .

DA I 0411E

DA O N T R T A A
s 5

[T I "R - S
m

ELROLH ey {FR-F.Y -RE) AT EURP ALK Hoekly IAPRROLE-[AERCNES Canyrght 2015 Bleanber inenca L. DA 215 074006

IS I I———_———,—



' Pt
-

mBank.pl

IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.615 1.65 ON 1.4 1.7 EUR/PLN 4.0015
2Y 1.68 1.72 M 1.5 1.7 USD/PLN 3.7125
3Y 1.69 1.72 3M 1.4 1.9 CHF/PLN 3.9005

4Y 1.76  1.79

5y 181 1.84 FRA BID ASK

6Y 1.87 1.90 1x2 1.62 1.67 EUR/USD 1.0724
7Y 1.92 1.95 1x4 1.63 1.68 EUR/JPY 128.60
8Y 1.97 2.00 3x6 1.60 1.65 EUR/PLN 3.9873
QY 2.01 2.04 6x9 1.55 1.61 USD/PLN 3.7160
10Y 2.04 2.08 9x12 1.55 1.61 CHF/PLN 3.8395
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi2Y
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mspread 1Y vs 3M  —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
125 64,5
37 [0 64,19
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mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark lis 13 sty 14 mar 14 maj 14 lip 14 wrz 14 lis 14 sty 15 mar 15 JUNS JuLs AUGS
Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantujg
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku witasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakgkolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwiazku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



