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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

20.04.2015 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

14:00 POL Produkcja sprzedana przemystu r/r (%) mar 6.9 7.2 4.9 8.8
14:00 POL PPI r/r (%) mar -2.3 -2.5 2.7 2.4
14:00 POL Sprzedaz detaliczna r/r (%) mar 4.3 1.6 -1.3 3.0
14:30 USA Indeks Chicago Fed (pkt.) 0.10 -0.18 -0.42
11 00 GER Indeks ZEW - biezaca sytuacja (pkt.) kwi 56.5 55.1 70.2
11:00 GER Indeks ZEW - oczekiwania (pkt.) kwi 55.3 54.8 53.3
14:00 HUN Decyzja banku centralnego (%) kwi 1.80 1.95 1.80
16:00 USA Sprzedaz doméw na r.wtérnym (min.) mar 5.03 4.89 (r) 5.19
16:00 EUR Wsk. koniunktury konsumenckiej (pkt.) kwi 2.5 -3.7 -4.6
3 45 CHN PMI w przemysle wstepny (pkt.) kwi 49.4 49.6 49.2
9:00 FRA PMI w przemysle wstepny (pkt.) kwi 49.2 48.8 48.8
9:00 FRA PMI w ustugach wstepny (pkt.) kwi 52.4 52.4 50.8
9:30 GER PMI w przemysle wstepny (pkt.) kwi 53.0 52.8 51.9
9:30 GER PMI w ustugach wstegpny (pkt.) kwi 55.5 55.4 54.4
10:00 EUR PMI w przemysle wstepny (pkt.) kwi 52.6 52.2 51.9
10:00 EUR PMI w ustugach wstepny (pkt.) kwi 54.5 54.2 53.7
14:00 POL Minutes RPP

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 18.04 287 294 295
15:45 USA PMI w przemysle wstepny (pkt.) kwi 55.7 55.7 54.2
16:00 USA Sprzedaz doméw na r.pierwotnym (tys.) mar 515 543 (r) 481
10 00 GER Indeks Ifo - biezaca sytuacja (pkt.) kwi 112.4 112.0

10:00 GER Indeks Ifo - oczekiwania (pkt.) kwi 104.5 103.9

10:00 POL Stopa bezrobocia (%) mar 11.7 11.7 12.0

14:30 USA Zambwienia na dobra trwate m/m (%) mar 0.6 -1.4

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka polska. Dzisiaj o 10:00 publikacja biuletynu statystycznego GUS wraz ze szczeg6towymi danymi za
marzec. Stopa procentowa zostata wczesniej podana przez MPiPS.

Gospodarka globalna. W Europie dzisiaj publikacja ostatnich indekséw koniunktury — niemieckie Ifo. Za oceanem
ostatnie w tym tygodniu publikacje ze sfery realnej — zamoéwienia na dobra trwate.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m RPP: Na posiedzeniu RPP 4 marca za wnioskiem o obnizke stop procentowych o 50 pb gtosowat prezes NBP
Marek Belka oraz czlonkowie: Andrzej Bratkowski, Elzbieta Chojna-Duch, Jerzy Hausner, Jerzy Osiatynski oraz
Anna Zielinska-Gtebocka.

m MF sprzedato w czwartek obligacje OK0717 za 1 191,50 min zt przy popycie 2 017,00 min zt i rentownosci 1,645
proc., obligacje PS0420 za 4.908,0 min zt przy popycie 6 367,0 min zt i rentowno$ci 2,083 proc. oraz obligacje
WZ0120 za 853 min zt, popyt 1 388 min zt.

m EUR: Indeks PMI w sektorze przemystowym wynidst w kwietniu 51,9 pkt. wobec 52,2 pkt. na koniec poprzedniego
miesigca.

Decyzja RPP (06.05.2015) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.158 0.002

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 1.958 0.009

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.497 -0.026

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD rést podczas wczorajszej sesji. Pierwsza reakcja na
stabsze dane PMI ze strefy euro byta negatywna (patrz komen-
tarz w sekcji analiz); szybko jednak na rynek wrécili kupujacy.
Poczatkowa reakcja na gorsze od oczekiwan dane z USA (lekko
gorszy rynek pracy, sporo gorsze dane o koniunkturze PMI oraz
z pierwotnego rynku doméw) byta niewielka (rentownosci obliga-
cji dos¢ uparcie rosty). Rozsadek powrécit podczas dojrzatej se-
sji amerykanskiej, wtedy takze EURUSD osiggnat swoje sesyjne
maksima (1,0845); byé moze pomogto wznowienie bombardo-
wan Jemenu oraz wzrosty cen ropy naftowej. Dzi§ uwaga rynku
bedzie skupiona na zaméwieniach na dobra trwate (14:30). Po
tej publikacji rynki moga przejs¢ w Fed-mode dyskontujgc juz
tylko i wytgcznie posiedzenie z kolejnego tygodnia.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane sa jako wazona $rednia geometryczna notowan wzgledem
GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Gwattowny wzrost EURUSD w drugiej potowie dnia spowodowat,
ze ztapaliSmy S/L po 1,0820 notujac przy tym 143 ticki straty.
Kurs wyskoczyt z kanatu na dziennym (dzisiaj otwarcie juz nad
kanatem), zachowat sie natomiast kanat na wykresie tygodnio-
wym. Ten ostatni wskazuje na to, ze spadki powinny by¢ konty-
nuowane, ale nie wiemy jak silny bedzie sygnat wzrostowy wy-
bicia na dziennym (warto poczeka¢ czy w dzieiejszej sesji nie
zostanie zaatakowana MA55 na dziennym). Pozostajemy poza
rynkiem przynajmniej do poniedziatku.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

EURPLN notowat wczoraj wzrosty (maksimum 4,0189), aby pod
koniec dnia osig$¢ nieco ponizej 4,0. Spetnito sie dokfadnie to,
co przewidzielismy. Wzrosty wygenerowane w sesji europejskiej
przez czynnik EURowy ostabity ztotego, natomiast ich kontynu-
acja w sesji amerykanskiej (tym razem bardziej ostabienie do-
lara niz umocnienie euro) przyniosta juz uspokojenie na ztotym.
Wyglada tez na to — co zresztg obserwujemy od kilku dni — ze
polska waluta jest silnie skorelowana z polskimi indeksami giet-
dowymi; tam tez widzimy najsilniejszy wptyw europejskiego QE
(i weigz czekamy na rynek obligacji). Kursem ruszg dzi$ raczej
tylko zamoéwienia na dobra trwate w USA (przypominamy o innej
korelaciji: jesli EURUSD ruszy wtedy w gére ztoty bedzie moc-
niejszy i odwrotnie).

Czynnik krajowy* w EURPLN
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* Wykres przedstawia reszty z regresji, w ktorej PLN objasniany jest kursami walut regionu
(HUF, TRY, CZK) oraz notowaniami EURUSD. Reszty obrazujg dziatanie specyficznych
czynnikéw krajowych. Wartosci ujemne: PLN jest umacniany przez czynniki krajowe. Wartosci

dodatnie: PLN jest ostabiany przez czynniki krajowe.
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EURPLN technicznie

Woczorajszy ruch na EURPLN spowodowat zamknigcie pozyciji
short (zlecenia T/P po 4,0180) przez co zanotowalismy 205 tic-
kéw zysku (maksimum dnia byto tylko 15 tickow wyzej). Przebita
zostata takze linia trendu wzrostowego na dziennym, ale kurs
otworzyt si¢ dzisiaj ponizej jej. Wewnatrz kanatu spadkowego
na 4H utworzyt si¢ nowy, wezszy kanat wzrostowy. Czekamy
na wybicie z jednego z tych kanatéw (niekoniecznie dzisiaj).
EURPLN wcigz ma momentum spadkowe (trendy na wszystkich
wykresach), natomiast wstrzyamujemy sie z ponownym wej-
$ciem short czekajac na lepsze poziomy.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.6 1.63 ON 1.3 1.6 EUR/PLN 4.0075
2Y 1.7 1.74 1M 1.5 1.7 USD/PLN 3.7371
3Y 1.77 1.80 3M 1.6 1.8 CHF/PLN 3.8653

4Y 1.88 1.91

5y 196 1.99 FRA BID ASK

eY 2.03 2.06 1x2 1.62 1.67 EUR/USD 1.0823
7Y 2.09 2.12 1x4 1.62 1.66 EUR/JPY 129.36
8Y 1.97 2.00 3x6 1.59 1.63 EUR/PLN 3.9989
QY 2.01 2.04 6x9 1.55 1.59 USD/PLN 3.6953
10Y 2.04 2.08 9x12 155 1.59 CHF/PLN 3.8708
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2,2 0,15 1,9 2,10
2,1 01 18 2,00
2
1,9 oos Y7 1,90
1,8 1,80

1,6

1,7 0
1,5 1,70
1,6
-0,05
15 14 1,60
1,4 0,1
15 1,50

8sty 22sty 5lut 19 lut 5mar 19 mar 2 kwi 16 kwi | 2sty 12t 4mar 24mar  13kwi
1x2  1x4 3x6 6x9 9x12 12X1515X18 18X2121X24

0,00

75

0
- 1l &

55

mispread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA e=Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
65,86
3 5o 125 66,0 ,8
40 115
2,5 65,5
105 65,23
* 30
z = 95
- 20 65,0
1,5 @ ‘ 85 64,57
10 64,5 &
: H

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 45

mAsset Swap (bps) —iRS + Benchmark lis 13 sty 14 mar 14 maj 14 lip 14 wrz 14 lis 14 sty 15 mar 15 JUNS JuLs AUG5

Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostajg w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowaé. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantuja
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku witasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakagkolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwiazku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



