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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt

mBank konsensus

11.05.2015 PONIEDZIALEK

13:00 GBR Dezycja BoE (%) 0.50 0.50 0.50
9 00 CZE CPI t/r (%) kwi

7 30 FRA PKB kw/kw (%) Q1

7:30 CHN Produkcja przemystowa r/r (%) kwi 6.0 5.6
8:00 GER PKB kw/kw (%) Qi 0.5 0.7
9:00 HUN PKB r/r (%) Qi 3.3 3.4
11:00 EUR Produkcja przemystowa m/m (%) mar 0.0 1.1
11:00 EUR PKB kw/kw (%) Qi 0 5 0 3
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) kwi

14 00 POL Podaz pienigdza M3 r/r (%) kwi 8.1 8.4 8.8
14:00 POL CPl t/r (%) kwi -1.3 -1.3 -1.5
14:30 USA PPI m/m (%0 kwi 0.1 0.2
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 09.05 273 265
9 00 CZE PKB r/r (%) 2.0 1.4
10:00 POL PKB r/r (%) Q1 3.5 3.5 3.1
14:00 POL Saldo obrotéw biezacych (min EUR) mar 1911 1060 116
14:00 POL Eksport (min EUR) mar 15000 15036 13720
14:00 POL Import (min EUR) mar 14300 14290 12937
14:00 POL Inflacja bazowa r/r (%) kwi 0.2 0.2 0.2
14:30 USA Wskaznik Empire State (pkt.) maj 5.00 -1.19
15:15 USA Produkcja przemystowa m/m (%) kwi 0.0 -0.6
16:00 USA Wsk. koniunktury U. Michigan (pkt.) maj 96.5 95.9

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna. Spokojny dzien. W Europie warto zwréci¢ uwage na dane o inflacji w Czechach (jak co
miesigc, pozwolg one na doprecyzowanie naszej prognozy inflacji dla Polski) oraz informacje na temat produkcji
przemystowej w Wielkiej Brytanii.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m NBP: W 2014 r., po raz pierwszy od pigciu lat, nastgpito zmniejszenie krétkoterminowej ptynnosci sektora
bankowego.

m Radziwitt (MF): Bazowa prognoza wzrostu PKB w tym roku pozostaje 3,4 proc., resort finanséw nie bedzie jednak
zaskoczony jesli uda sie osiggngé wzrost na poziomie 3,8 proc.

m UK: Bank centralny Anglii (BoE) pozostawit stopy procentowe bez zmian.

Decyzja RPP (06.05.2015) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.534 0.010

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.276 0.026

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 2.739 0.094

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Umocnienie dolara sprowadza EURUSD ponownie ponizej po-
ziomu 1,12 (co ciekawe, praktycznie caty ten ruch wykonat sie
wczoraj w sesji azjatyckiej). Trudno wskaza¢ jeden czynnik,
ktéry stat za spadkiem EURUSD (byé moze jest to echo piat-
kowych danych z rynku pracy). Tym niemniej, na rynku pozba-
wionym nowych informacji (kalendarz jest pusty réwniez dzis)
trudno o przetom, szczegolnie ze ruch na FX nie byt znaczacy.
Bardziej interesujace okazaty sie wczoraj rynki obligacji, gdzie
wyprzedaz po piatkowej przerwie zndéw nabrata tempa. Dlaczego
zatem EURUSD nie ruszyt w gére? Kluczem do zagadki jest
zachowanie ropy (delikatne spadki cen, narasta dysonans po-
miedzy sentymentem na rynku terminowym, a fundamentami).
Ogodlny obraz wczorajszego zachowania rynkéw nie wyglada za-
tem na reflacje, a raczej na optymizm co do stanu gospodarki.
Brak danych w dniu dzisiejszym nie pozwala go sfalsyfikowanie
lub potwierdzenie.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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EURUSD technicznie

Pomimo niewielkiego spadku kursu, korekta w trendzie wzro-
stowym na EURUSD zostata zatrzymama. Chociaz momentum
spadkowe wydawato sie silne (przebicie MA55 i spora prze-
strzen do najblizszych wsparé), to kurs nie mégt pokonac gra-
nicy 1,1130 (dziatata skuteczne jako wsparcie na 4H). Niewiele
zabrakio do utworzenia dywergencji na 4H. Liczymy, ze oczeki-
wany przez nas ruch w dét w koncu sie wykona, dlatego skifa-
damy zlecenie short. Sprzedajemy po 1,1179 ustawiajgc waski
S/L na 1,1240 (Fibo i MA30).

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty stabszy. Zadecydowaty dwa czynniki - percepcja wiek-
szego ryzyka politycznego w Polsce po | turze wyboréw pre-
zydenckich (obok waluty tracita wczoraj réwniez warszawska
gietda, ze szczegdlnym uwzglednieniem bankéw) oraz kolejna
fala wyprzedazy obligacji na rynkach bazowych, w $lad za kt6-
rymi ostabiaty sie rowniez polskie obligacje (wzrost rentownosci
10-latek o ok. 8 pb). W efekcie, EURPLN zblizyt sie w godzi-
nach wieczornych do poziomu 4,08. Uktad czynnikéw krajowych
i globalnych obecnie (w naszej opinii przejsciowo) wyraznie nie
sprzyja ztotemu. Tym niemniej, warto mie¢ na uwadze, ze przy
obecnej, podwyzszonej zmiennosci, fale awersji i apetytu na ry-
zyko moga przyczyniaé sie do gwattownej odmiany loséw waluty.
Dzisiejszy kalendarz bez wazniejszych wydarzen.

Czynnik krajowy* w EURPLN
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* Wykres przedstawia reszty z regresji, w ktorej PLN objasniany jest kursami walut regionu
(HUF, TRY, CZK) oraz notowaniami EURUSD. Reszty obrazujg dziatanie specyficznych
czynnikow krajowych. Wartosci ujemne: PLN jest umacniany przez czynniki krajowe.

Wartosci dodatnie: PLN jest ostabiany przez czynniki krajowe.
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EURPLN technicznie

EURPLN zblizyt sie¢ ponownie do 4,09 (minima lokalne z ze-
sztego roku), ale tym razem zamknat sie tylko figure ponizej. Dzi-
siaj kurs otworzyt sie juz powyzej MA55, co wskazuje ze moze
dalej rosngé. Na wykresie 4H wahania wewnatrz kanatu wzro-
stowego sg coraz mniejsze. Pokonane zostaty ostatnie maksima
lokalne oraz Fibo61,8% i chociaz znajdujemy sie juz w gérnej
czesci kanatu, to istnieje jeszcze pewna przestrzen do wzrostu
w nim. Z drugiej strony zasieg potencjalnego spadku jest takze
spory (ponad 3 figury), dlatego wstrzymujemy sie z zajeciem po-
zycji long.

Wsparcie Opor

3,9672 4,1409
3,8933 41277
3,83 4,0786
EUR / PLN DZIENNY ...,
Lok ;I
Tietalh I)hw%ﬂ? i

Msthroe T Lo+ Loaoyesnom Do Mecw 1 Wowe Wout . sws D ing e

53 I Fab War '3 Hay n u g i i3 Mo e i Ll i fr Yy
| b | i
EIRPLY Cuncy 2UR-PLN CRATE) ATEURPLRD Dy CARCEALG-00C04

Copricid 2015 Bloomaere Frence _F. 1My 218 (72004

+ hege

Lo

TOAMNE CTERD BRES YT

Yy

¥y 2005 R0 42

oWy

2005 0m820



V& &

Jose
mBank.pl

IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.68 1.72 ON 1.05 1.35 EUR/PLN 4.0767

2Y 1.85 1.89 M 1.38 1.58 USD/PLN 3.6489

3Y 1.94 1.97 3M 1.53 1.73 CHF/PLN 3.9216

4Y 206 2.09

5Y 2147 220 FRA__ BID ASK

eY 2.20 2.23 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1154

7Y 2.42 2.46 1x4 1.63 1.69 EUR/JPY 133.94

8Y 2.47 2.51 3x6 1.65 1.71 EUR/PLN 4.0757

QY 2.51 2.55 6x9 1.65 1.71 USD/PLN 3.6561

10Y 255 2.59 9x12 1.68 1.74 CHF/PLN 3.9110
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mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark

Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantuja
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku wtasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakagkolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwiazku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



