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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt

mBank konsensus

08.06.2015 PONIEDZIALEK

8:00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) kwi 0.6 -0.4 0.9
8:00 GER Eksport m/m (%) kwi -0.4 1.3(r) 1.9
8:00 GER Import m/m (%) kwi 0.5 2.4 -1.3
9 00 CZE Inflacja CPI r/r (%) maj 0.6 0.5
9:00 HUN Inflacja CPI r/r (%) maj 0.2 -0.3
11:00 EUR PKB kw/kw (%) wstepny 0.4 0.4

10.06.2015 SRODA

BRAK ISTOTNYCH DANYCH

11.06.2015 CZWARTEK

7:30 CHN Produkcja przemystowa r/r (%) maj

14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) 1.1 0.0

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 23.05 278 284 (r) 276
11 00 EUR Produkcja przemystowa m/m (%) kwi 0.4 -0.3

14:00 POL Podaz pienigdza M3 r/r (%) maj 8.0 7.5 7.2

14:30 USA PPI m/m (%) maj 0.4 -0.4

16:00 USA Wksa. koniun. U. Michigan (pkt.) wsteny cze 91.0 90.7

Dzis zostana opublikowane...

Gospodarka globalna. Dzien rozpoczyna sie od publikacji danych o inflacji z Czech i Wegier (we wtorek), ktére
powinny pokaza¢ dalszy wzrost inflacji, nam za$ pozwolg na doprecyzowanie prognozy inflacji na maj dla Polski.
Po6zniejsze publikacje (finalne dane o PKB w strefie euro, handel hurtowy w USA) to trzeci garnitur i nie powinny
przykuwaé¢ uwagi rynkow.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Kosiniak-Kamysz: W maju stopa bezrobocia powinna uksztattowa¢ sie ponizej 11 proc. Petne dane MPiPS przed-
stawi w Srode.

m OECD: Wyprzedzajacy wskaznik Composite Leading Indicator (CLI) w kwietniu 2015 r. wzrést o 0,49 proc. rdr
oraz 0 0,11 proc. mdm i wyniést 100,75 pkt. wobec 100,64 pkt. po rewizji ze 100,56 pkt. miesiac wczesniej.

m EUR: Wskaznik zaufania wsréd inwestoréw (Sentix) w czerwcu spadt do 17,1 pkt. z 19,6 pkt. miesiac wczeénie;.

Decyzja RPP (03.06.2015) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.880 -0.008

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.388 -0.020

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.167 0.008

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD z nawigzka odrobit wszystkie straty poniesione w pig-
tek w nastepstwie publikacji danych z amerykanskiego rynku
pracy i przebit w godzinach nocnych poziom 1,13. Przy tak duzej
zmiennosci (1,5 figury dziennie!) trudno jest wigza¢ jednodniowe
zmiany z konkretnymi wydarzeniami - wczorajszy ruch wydarzyt
sie w otoczeniu braku publikacji danych makro i braku nowych
informacji na temat Grecji. Mozna go za to postrzegaé jako czes$¢
wigkszej ukfadanki, sktadajacej si¢ ze znanych korelacji - wy-
przedazy obligacji (wzrosty rentownosci byty jednak niewielkie) i
wej$cia europejskich gietd w gtebsza korekte (DAX ponad 10%
od szczytu). Dzi§ dane makro nie zmienig tego obrazu, a rynek
zapewne pozostanie w rezimie podwyzszonej zmienno$ci.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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«~«Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane sa jako wazona $rednia geometryczna notowan wzgledem
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EURUSD technicznie

Tydzien na EURUSD rozpoczat sie od wzrostu. Przetamany zo-
stat (tym razem wyrazniej) poziom Fibo 38,2% na dziennym —
zblizamy sie do MA30 na wykresie tygodniowym (1,1393). Sred-
nia ta tworzy wraz z trendem na dziennym oraz maksimami lo-
kalnymi z maja szerszy obszar oporéw (ostatnie dwa w okolicach
1,1450). Dopiero ponad nim znajdujg sie 2-3 figury przestrzeni
do wzrostu. Potencjalna korekta spadkowa wczorajszym ruchu
w gore moze natomiast zakonczyé sie w ggszczu wsparc na 4H
—od 1,1205 (MA30) do 1,1033 (Fibo 61,8%). Pozostawia to mato
miejsca na gre short, z drugiej strony nie jest to najlepszy mo-
ment na wejscie long (spodziewamy sie dzisiaj drobnej korekty).

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Po relatywnie spokojnym starcie w okolicach 4,15-16, dalsza
cze$¢ sesji przyniosta monotoniczne ostabienie polskiej waluty.
Ostabienie miato charakter regionalny (w zasadzie wszystkie
waluty EURXXX rosty). Dodatkowg przestankg ku stabszej wa-
lucie byt odbiegajacy od oczekiwan wynik wyboréw w Turcji (ko-
nieczno$¢ formowania koalicji, zte doswiadczenia inwestoréw
z poprzednimi rzgdami wielopartyjnymi, kiére szybko upadaty).
Wszystkie wymienione elementy utozyty sie w obraz ogélne;j
awersji do ryzyka (wzrosty EURUSD o nieznacznym charakte-
rze to moze by¢ tylko to) podsycanej niepewnoscia odno$nie
Grecji. Nie wida¢ powoddéw, aby dzisiejszy obraz rynku wygla-
datinaczej. Niemniej zwykle lokalnie wyzsze poziomy zachecajg
eksporterow do wigkszej aktywnosci.

Czynnik krajowy* w EURPLN
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* Wykres przedstawia reszty z regresii, w ktdrej PLN objasniany jest kursami walut regionu
(HUF, TRY, CZK) oraz notowaniami EURUSD. Reszty obrazujg dziatanie specyficznych
czynnikéw krajowych. Wartosci ujemne: PLN jest umacniany przez czynniki krajowe.
Wartoéci dodatnie: PLN jest ostabiany przez czynniki krajowe.
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EURPLN technicznie

EURPLN przebit MA55 na tygodniowym i MA200 na dziennym
przez co znéw zbliza sie do goérnej granicy kanatu na dziennym.
Nawet jezeli nie jestesmy do konca przekonani gdzie dolna gra-
nica tego kanatu znajduje sie (blizej 4,13 czy 4,10), pozostawia
to wciaz sporg przestrzen spadkowa. Nie ma jednak sygnatu do
spadku, a potencjalna dywergencja na dziennym moze dziata¢
przeciwko pozycji short. Zamknigcie powyzej MA200 na dzien-
nym powinno oznaczaé dalszy ruch w goére (wciaz w obrebie
kanatu), jednak o ograniczonym zasiegu. Pozostajemy poza ryn-
kiem.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.74  1.77 ON 1.25 1.50 EUR/PLN 4.1559
2Y 1.98 2.03 1M 1.30 1.60 USD/PLN 3.7381
3Y 215 2.18 3M 1.47 1.92 CHF/PLN 3.9750

4Y 234 237

5Y 251 254 FRA BID ASK

6Y 265 2.68 1x2 1.63 1.68 EUR/USD 1.1291
7Y 277 282 1x4 1.69 1.74 EUR/JPY 140.53
8Y 286 2.91 3x6 1.71  1.75 EUR/PLN 41720
)4 294 298 6x9 1.72 1.76 USD/PLN 3.6970
10Y 297 3.02 9x12 1.79 1.84 CHF/PLN 3.9813
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi22Y
2,2 A 0,15 2,5 2,70 - 0,60
2,1 or 23 2,50 - 0,50
) k
2,30 0,40
1,9 0,05 2,1
1,8 1 19 2,10 AN 0,30
o ’/_,_,_ i
1,90 0,20
1,6 1e?
-0,05
1,5 1,5 1,70 0,10
1,4 T T -0,1 1,50 y ’ 0,00
2 mar 16 mar 30 mar 13 kwi 27 kwi 11 maj 25 maj 8 cze 1,3 - "omar 24 mar 7 kwi 21 kwi 5 maj 19 maj 2cze !
1x2  1x4 3x6 6x9 9x12 12X1515X1818X2121X24
mspread 1Y vs 3M  —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
3,5 20 12 64,4 64,23
15 115 64,2
3 64,0
10 105 '
2,5 5 63.8 63,58
, ¢ 95 - 63,6 A
- 0
85 - 63,4
1,5 -5
, 63,2 63,06
10 75
1 10 63,0
05 1565 62,8
¢ -20
55 62,6
0 | : | : | ! : | : -25
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 45 62,4
mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark sty 14 mar 14 maj 14 lip 14 wrz 14 lis 14 sty 15 mar 15 maj 15 JuLs AUGS SEPS
Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostajg w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantujg
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku wtasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakgkolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwiazku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



