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;g]virs\; iykng;}il:ta Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wplywie na rynek krajowy

tel. +48 22 829 01 66

ernest.pytlarczyk@mbank.pl Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza Poprzednio  Odczyt
. mBank konsensus
Marcin Mazurek
Stareay anitye
tel. +48 22 829 01 83 8 00 GER Produkcja przemystowa m/m (%) kwi 0.6 -0.4 0.9
marcin.mazurek@mbank.pl 8:00 GER Eksport m/m (%) kwi -0.4 1.3 () 1.9
) Lo 8:00 GER Import m/m (%) kwi 0.5 2.4 -1.3
e
tel. +48 22 526 70 34 9 00 CZE Inflacja CPI r/r (%) maj 0.6 0.5 0.7
piotr.bartkiewicz@mbank.pl 9:00 HUN Inflacja CPI r/r (%) maj 0.1 -0.3 0.5
A 11:00 EUR PKB kw/kw (%) wstepny 0.4 0.4 0.4
e
tel. +48 22 829 02 56 7 45 FRA Produkcja przemystowa m/m (%) kwi 0.4 0.0(r) -0.9
karol.klimas@mbank.pl 10:30 GBR Produkcja przemystowa m/m (%) kwi 0.1 0.6 (1) 0.4
7 30 CHN Sprzedaz detaliczna r/r (%) maj 10.1 10.0 10.1
mBank S.A. 7:30 CHN  Produkcja przemystowa r/r (%) maj 6.0 5.9 6.1

Senatorska 18

00-950 Warszawa 14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) maj 1.1 0.0
tel. +48 22 829 00 00 14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 23.05 278 284 (r)
fax. 148 22 829 00 33
http://www.mbank.pl 11 OO EUR  Produkcja przemystowa m/m (%) kwi 0.4 -0.3
14:00 POL Podaz pienigdza M3 r/r (%) maj 8.0 7.5 7.2
14:30 USA PPl m/m (%) maj 0.4 -0.4
16:00 USA Wks. koniun. U. Michigan (pkt.) wstepny cze 91.0 90.7

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna. Dzien uptynie pod znakiem danych z USA. Wzrost sprzedazy detalicznej powinien prze-
kroczy¢ 1 proc., co jest zastuga zaréwno wzrostu cen paliw, jak i odbicia w pozostatych kategoriach, na czele z
samochodami (rekordowa sprzedaz).

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m MPiPS: Stopa bezrobocia w maju wyniosta 10,8 proc. wobec 11,2 proc. w kwietniu.

m Szczurek: Deficyt sektora finanséw publicznych w 2016 roku spadnie do 2,3 proc. PKB z 2,7 proc. w 2015 roku.
m FRA: Produkcja przemystowa niespodziewanie spadta o 0,9 proc. w kwietniu mdm, podczas gdy miesigc wcze-
$niej spadta o 0,3 proc.

Decyzja RPP (08.07.2015) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.962 -0.006

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.475 -0.003

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.216 0.018

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD wyzej. W pierwszej potowie dnia data o sobie zna¢
zn6w korelacja pomiedzy kursem EURUSD, a rentownos$ciami
obligacji w strefie euro - niemieckie 10-latki przebity 1%, a kurs
euro zblizyt sie do 1,14 za dolara. Wyczerpanie momentum
wzrostowego na obligacjach na rynkach bazowych przyniosto
rowniez chwile oddechu dla dolara i powr6t EURUSD w okolice
otwarcia. Pézniejsze wahania kursu byty juz dos¢ losowe i mo-
gty by¢ zwigzane z kolejnymi informacjami dotyczacymi greckich
negocjacji. Dzi$ do gry wrécg dane - informacja na temat sprze-
dazy detalicznej w USA ma szanse zasypaé przepas¢ pomiedzy
dobrymi danymi z rynku pracy, a mniej przekonujgcymi informa-
cjami ze sfery realnej. Tym niemniej, konsensus na sprzedaz
detaliczng jest juz ustawiony bardzo wysoko (nie bez powodu).
Efekt? Zmienno$¢ na pewno nas dzisiaj nie opusci.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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mZmiana koszyka* EUR
—Zmiana netto

mmZmiana koszyka* USD
«=««Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane sg jako wazona $rednia geometryczna notowan wzgledem
GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Woczoraj EURUSD zaatakowat maksimum lokalne z czerwca
(przekroczyt je na chwilg), ale dzien ostatecznie skonczyt w oko-
licach otwarcia. Zarysowato to formacje zblizong do podwojnego
szczytu, ktéra moze $wiadczy¢ o odwrdceniu ostatniego trendu
wzrostowego. Nic nie wskazuje na razie na kolejny atak na mak-
sima lokalne (najwyzsze notowanie w maju wyniosto 1,1467).
Spadek moze jednak zatrzymac sie w bardzo gestym obszarze
wsparé, szczegolnie na przecieciu MA200 i MA55 na dziennym
(1,1150-60). Pozostajemy poza rynkiem.

Wsparcie Opor

1,1033 1,1971
1,0819 1,1763
1,0521 1,1467
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EURPLN fundamentalnie

Potezne umocnienie ztotego - EURPLN spadt w $rode jak ka-
mien z 4,1750 do ok. 4,14 na koniec dnia. Giéwnym czynnikiem
sprzyjajacym umocnieniu waluty byto wyczerpanie momentum
spadkowego (w cenach) na $wiatowych rynkach obligaciji, z kté-
rym wigzato sie zakonczenie wyprzedazy polskich obligacji, a
takze potezny naptyw kapitatu na warszawska gietde (WIG20
zyskat prawie 2%, indeks szerokiego rynku ok. 1,5%). W efek-
cie zloty stat sie najlepiej radzgca sobie walutg regionu. Dzi$§
wiodaca role beda znéw odgrywaé czynniki globalne (ogtoszona
w godzinach rekonstrukcja rzadu przeszta bez echa na rynku
walutowym), czyli w pierwszej kolejnosci dane z USA (mimo
wszystko, konsensus jest ustawiony do$é wysoko...) oraz to-
czace sie negocjacje w sprawie Grecji (wczoraj zndw pojawiaty
sie informacje sugerujgce mozliwo$¢ porozumienia).

Czynnik krajowy* w EURPLN
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* Wykres przedstawia reszty z regresji, w ktorej PLN objasniany jest kursami walut regionu
(HUF, TRY, CZK) oraz notowaniami EURUSD. Reszty obrazujg dziatanie specyficznych
czynnikow krajowych. Wartosci ujemne: PLN jest umacniany przez czynniki krajowe.
Wartosci dodatnie: PLN jest ostabiany przez czynniki krajowe.
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EURPLN technicznie

Woczoraj kurs EURPLN mocno spadt, przez co dzisiaj znajdu-
jemy sie juz w okolicach 4,1350. Spadek zatrzymat sie przed
Fibo 38,2% na dziennym, do ktérego brakuje 30 tickow. Na wy-
kresie 4H, MA30 nie stanowita wigkszego problemu (kurs wcze-
$niej kilka razy sie od niej odbijat), MA55 takze zostata wyraznie
pokonana. Pod nami znajduje sie przestrzen do spadku na 3 fi-
gury (dolna czes$¢ kanatu wzrostowego), ktérg postaramy sie wy-
korzysta¢ (na 4H nie zrealizowata si¢ dywergencja). Wchodzimy
short po 4,1353 z S/L 4,1485 oraz T/P 4,1110.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.74  1.77 ON 1.10 1.40 EUR/PLN 4.1602
2Y 1.99 2.083 1M 1.45 1.65 USD/PLN 3.6760
3Y 217 219 3M 1.34 1.79 CHF/PLN 3.9655

4Y 235 2.38

5Y 252 255 FRA BID ASK

6Y 266 2.69 1x2 1.63 1.68 EUR/USD 1.1324
7Y 280 284 1x4 1.70 1.74 EUR/JPY 138.89
8Y 289 293 3x6 1.71 175 EUR/PLN 4.1388
QY 296 3.00 6x9 1.73 1.77 USD/PLN 3.6567
10Y 3.01 3.06 9x12 1.78 1.82 CHF/PLN 3.9256
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi2Y
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2 mar 16 mar 30 mar 13 kwi 27 kwi 11 maj 25 maj 8 cze 1,3 12mar 26 mar 9 kwi 23 kwi 7 maj 21 maj 4 cze
1x2 1x4 3x6 6x9 9x12 12X1515X1818X2121X24
mspread 1Y vs 3M  —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
35 5 125 67,0 66,85
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mAsset Swap (bps) —IRS + Benchmark sty 14 mar 14 maj 14 lip 14 wrz 14 lis 14 sty 15 mar 15 maj 15 JuLs AUG5 SEP5
Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostaja w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowaé. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantujg
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku wiasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakgkolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwiazku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



