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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

22.06.2015 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

16:00 EUR Wskaznik ufnosci konsumenckiej (pkt.) cze 5.7 -5.6 (1) -5.6
16:00 USA Sprzedaz doméw na r. wtérnym (min) maj 5.28 5.09 (r) 5EB
3:45 CHN PMI w przemysle wstepny (pkt.) cze 49.4 49.2 49.6
9:00 FRA PMI w przemysle wstepny (pkt.) cze 50.0 49.4

9:00 FRA PMI w ustugach wstegpny (pkt.) cze 52.5 52.8

9:30 GER PMI w przemysle wstepny (pkt.) cze 51.2 51.1

9:30 GER PMI w ustugach wstepny (pkt.) cze 53.0 53.0

10:00 EUR PMI w przemysle wstepny (pkt.) cze 52.1 52.2

10:00 EUR PMI w ustugach wstepny (pkt.) cze 53.8 53.8

14:00 HUN Decyzja banku centralnego (%) 23.06 1.50 1.65

14:30 USA Zaméwienia na dobra trwate m/m (%) maj -0.5 -1.0(r)

15:45 USA PMI w przemy$le wstepny (pkt.) cze 541 54.0

16:00 USA Sprzedaz doméw na r. pierwotnym (tys.) ma) 520 517

10 00 GER Indeks Ifo oczekiwania (pkt.) cze 102.5 103.0

10:00 GER Indeks Ifo biezaca sytuacja (pkt.) cze 1141 1143

10:00 POL Stopa bezrobocia (%) maj 10.8 10.8 1.2

14:30 USA PKB kw/kw (%) SAAR Q1 -0.2 -0.7

13:00 CZE Decyzja banku centralnego (%) 25.06 0.05 0.05

14:30 USA Dochody gosp. domowych m/m (%) maj 0.5 0.4

14:30 USA Wydatki gosp. domowych m/m (%) maj 0.7 0.0

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 13.06 267

15:45 USA PMI w ustugach wstepny (pkt.) 56.5 56.2

1 30 JAP CPIlt/r (%) maj 3.3 3.3

10:00 EUR Podaz pienigdza M3 r/r (%) maj 5.4 5.3

16:00 USA Wsk. koniunktury U. Michigan (pkt.) cze 94.6 94.6

Dzis zostana opublikowane...

Gospodarka globalna. W Europie dzien uptynie pod znakiem wstepnych odczytéw wskaznikow PMI, ktére po-
winny potwierdzi¢ bardzo umiarkowane tempo wzrostu europejskich gospodarek (otwarte pytanie dotyczy wptywu
umocnienia euro i niepewnosci wokét Grecji na sentyment przedsigbiorstw). W Stanach Zjednoczonych zobaczymy
dzi$ dane o zaméwieniach na dobra trwate w maju (mozna oczekiwa¢ nieznacznego spadku zaméwien ogdtem
i wzrostéw w kategoriach bazowych), wstepny odczyt PMI w przemysle (oczekuje sie utrzymania sentymentu na
poziomie z maja) oraz informacje na temat sprzedazy nieruchomosci na rynku pierwotnym (nieznaczny wzrost po
bardzo dobrym maju?).

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m Zielihska-Gtebocka: Polska jest bezpieczna w razie ewentualnego wystapienia Grecji ze strefy euro, ale dla ryn-
kéw moze by¢ to szok.

m GUS: Wskaznik syntetyczny koniunktury gospodarczej (Sl) ksztattuje sie w czerwcu na poziomie zblizonym do
odnotowanego przed rokiem, ale nieco nizszym niz przed miesigcem.

m USA: Sprzedaz doméw na rynku wtérnym w USA w maju wzrosta do 5,35 min w ujeciu rocznym.

Decyzja RPP (08.07.2015) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.793 0.000

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.374 0.021

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.263 -0.073

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

EURUSD nizej, ale po dos¢ duzej hustawce (skala wahan w
ciggu dnia to prawie 1 cent), bujajacej sie w rytm nagtéw-
kow dotyczacych Grecji. Zgodnie z naszymi przewidywaniami,
kazda pozytywna informacja przynosita wzrost apetytu na ry-
zyko i wyprzedaz euro, z kolei informacje sugerujace, ze po-
rozumienie jest odlegte, wigzaty sie z nawrotami awersji do ry-
zyka i umocnieniem wspo6lnej waluty. Ostatecznie, rynkom wy-
starczyta informacja, ze nowe propozycje reform ze strony Gre-
cji sg dobrg podstawa do dalszych prac (pomimo tego, ze po
drodze czeka nas jeszcze jeden szczyt Eurogrupy i jeden szczyt
UE, o koniecznosci ratyfikacji przez parlamenty poszczeg6inych
panstw UE nie wspominajac). W sesji azjatyckiej apetyt na ry-
zyko wsparta niewielka pozytywna niespodzianka w danych z
Chin. Dzi$ na pierwszy plan wracajg dane (PMI i zaméwienia
na dobra twate w USA), ale wszelkie informacje z Grecji bedg w
dalszym ciggu szarpa¢ rynkami.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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EURUSD technicznie

Porazka zakonczyla sie kolejna préba wybicia z range w gére
(powyzej 1,1370 — 90). Realizuje si¢ przeciwny scenariusz —
kurs stara si¢ wtasnie przebi¢ w dot ostatnig linie trendu wzro-
stowego na dziennym. Pokonali§my juz MA55 na 4H i nastenymi
wsparciami sg MA30 na dziennym i MA200 na 4H (w okolicach
1,1170 — 1,1200). Patrzac z innej perspektywy, znajdujemy sie
witasnie w potowie range, co nie jest dobrym momentem do za-
wierania pozycji bez silnych sygnatéw. Pozostajemy poza ryn-

kiem.
Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty nieznacznie mocniejszy, jednak solidne rally na polskich
aktywach (i na akcjach i na obligacjach) nie przyczynito sie do
umocnienia polskiej waluty. Czy dzi$ sig to zmieni? Czesto wa-
luta reaguje z opdznieniem na ruchy na innych klasach aktywow.
Dzisiejszego umocnienia mozna wiec upatrywa¢ w aktywnosci
eksporterow, ktdrzy po wyczerpaniu czynnika niepewnosci zdol-
nego do wydzwigniecia kursu w gére, moga uznawac juz nawet
nizsze poziomy za atrakcyjne. Oczywiscie nie jest to automa-
tyczna reakcja, tak samo jak dalekie od automatyzmu jest roz-
strzygniecie problemu greckiego mimo panujgcego na rynkach
risk on.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Ztapalismy zlecenie S/L po spadku kursu ponizej MA30 na 4H,
co oznaczato 97 tickéw straty. Kurs pod koniec dnia powrdcit po-
nad tg Srednig, aktualnie jednak znéw rozpoczynamy atak na
nig. Ostatnie wahania sa oscylacjg wokot MA200 na dziennym,
ktérej kurs nie moze ostatecznie przebi¢. By¢ moze nalezy su-
gerowac sig szerokimi kanatami wzrostowymi na dziennym/4H —
zblizamy sie powoli do ich dolnych granic. Przestrzeh do spadku
wynosi wprawdzie do 3 figur (na dziennym), ale perspektywa
wczesniejszego odbicia od jednego z oporéw (MA55 na 4H) nie
czyni takiej pozycji atrakcyjnej. Pozostajemy poza rynkiem, cze-
kamy raczej na okazje do ponownego wejscia long.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.76 1.79 ON 1.05 1.35 EUR/PLN 4.1724
2Y 1.98 2.02 1M 1.23 1.43 USD/PLN 3.6799
3Y 217 219 3M 1.48 1.68 CHF/PLN 3.9985

4Y 234 2.37

5Y 249 252 FRA BID ASK

6Y 2.63 2.65 1x2 1.64 1.69 EUR/USD 1.1340
7Y 273 277 1x4 1.72 1.78 EUR/MJPY 139.87
8Y 2.82 2.86 3x6 1.72 1.78 EUR/PLN 4.1620
QY 2.89 292 6x9 1.74 1.80 USD/PLN 3.6730
10Y 294 297 912 1.79 1.85 CHF/PLN 3.9820
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi2Y
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Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostajg w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantujg
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku wtasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakgkolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwiazku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



