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Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Godzina Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

22.06.2015 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

16:00 EUR Wskaznik ufnosci konsumenckiej (pkt.) cze 5.7 -5.6 (1) -5.6
16:00 USA Sprzedaz doméw na r. wtérnym (min) maj 5.28 5.09 (r) 5EB
3:45 CHN PMI w przemysle wstepny (pkt.) cze 49.4 49.2 49.6
9:00 FRA PMI w przemysle wstepny (pkt.) cze 50.0 49.4 50.5
9:00 FRA PMI w ustugach wstegpny (pkt.) cze 52.5 52.8 54.1
9:30 GER PMI w przemysle wstepny (pkt.) cze 51.2 51.1 51.9
9:30 GER PMI w ustugach wstepny (pkt.) cze 53.0 53.0 54.2
10:00 EUR PMI w przemysle wstepny (pkt.) cze 52.1 52.2 52.5
10:00 EUR PMI w ustugach wstepny (pkt.) cze 53.8 53.8 54.4
14:00 HUN Decyzja banku centralnego (%) 23.06 1.50 1.65 1.50
14:30 USA Zaméwienia na dobra trwate m/m (%) maj -0.5 -1.5(r) -1.8
15:45 USA PMI w przemysle wstepny (pkt.) cze 541 54.0 53.4
16:00 USA Sprzedaz doméw na r. pierwotnym (tys.) ma) 523 534 (r) 546
10 00 GER Indeks Ifo oczekiwania (pkt.) cze 102.4 103.0 102.0
10:00 GER Indeks Ifo biezaca sytuacja (pkt.) cze 1141 114.3 113.1
10:00 POL Stopa bezrobocia (%) maj 10.8 10.8 1.2 10.8
14:30 USA PKB kw/kw (%) SAAR Q1 -0.2 -0.7 -0.2
13:00 CZE Decyzja banku centralnego (%) 25.06 0.05 0.05

14:30 USA Dochody gosp. domowych m/m (%) maj 0.5 0.4

14:30 USA Wydatki gosp. domowych m/m (%) maj 0.7 0.0

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 13.06 273 267

15:45 USA PMI w ustugach wstepny (pkt.) 56.5 56.2

1 30 JAP CPIlt/r (%) maj 3.3 3.3

10:00 EUR Podaz pienigdza M3 r/r (%) maj 5.4 5.3

16:00 USA Wsk. koniunktury U. Michigan (pkt.) cze 94.6 94.6

Dzi$ zostang opublikowane...

Gospodarka globalna. Dzieh uptynie pod znakiem kontynuacji rozméw Eurogrupy. Za Atlantykiem warto zwrécic¢
uwage na dane o wydatkach konsumpcyjnych za maj — dobry wynik sprzedazy detalicznej sugeruje, ze réwniez ta
szersza kategoria rosta w solidnym tempie.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m GUS: Stopa bezrobocia w maju wyniosta 10,8 proc. wobec 11,2 proc. w kwietniu.

m GER: Indeks Ifo, obrazujgcy nastroje wsrdd przedsigbiorcéw, wyniést w czerwcu 107,4 pkt. wobec 108,5 pkt. w
poprzednim miesiacu.

m USA: Produkt Krajowy Brutto w | kwartale 2015 r. spadt o 0,2 proc. w ujeciu zanualizowanym kdk (trzecie wylicze-
nie).

Decyzja RPP (08.07.2015) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.877 -0.013

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.365 0.011

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.181 0.032

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters


mailto:ernest.pytlarczyk@mbank.pl
mailto:marcin.mazurek@mbank.pl
mailto:piotr.bartkiewicz@mbank.pl
mailto:karol.klimas@mbank.pl
http://www.mbank.pl

' Pt
-

EURUSD fundamentalnie

Lekkie wzrosty na EURUSD, ale przede wszystkim wygaszenie
zmienno$ci po bardzo mocnym spadku kursu we wtorek. Wzro-
stom EURUSD nie zaszkodzity ani zgodne z konsensusem dane
o0 PKB w USA, ani gorsze od oczekiwan wskazniki Ifo w czerwcu.
Pomégt za to niewielki wzrost awersji do ryzyka, ktérego zrédtem
byta - jakzeby inaczej - Grecja. Wprawdzie negocjacje trwaja,
ale brak zgody co do szczeg6téw reform i zacie$nienia fiskal-
nego, ktére ma przeprowadzi¢ Grecja, sprawia, ze do porozu-
mienia droga jest wcigz daleka, co potwierdzito rowniez wie-
czorne posiedzenie Eurogrupy. Rozmowy na szczeblu ministrow
finansow bedg kontynuowane dzisiaj od 13:00. Dane makro dzi$
rowniez beda na dalszym planie (w kalendarzu jedynie wydatki
konsumpcyjne w USA).

Dekompozycja zmian EUR/USD
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EURUSD technicznie

Pomimo ataku, EURUSD nie przebit sie przez dolng granice
range. Znajduje sie jednak wcigz w okolicach 1,12 i nie mozna
wykluczy¢, ze dzisiaj nastgpi kolejna proba. Za utrzymaniem po-
zycji long (aktualnie jest w okolicach zera) przemawia fakt, ze
dolna granica jest wspierana przez MA200 na 4H oraz MA30
na dziennym. Zbieg MA30 oraz MAS55 na 4H niecata figure nad
nami moze jednak zadziata¢ jako skuteczny opoér i ograniczy¢
zasieg wzrostu do potowy wielkosci range. Zostawiamy pozycje
long, przesuwamy S/L na 1,1130 a T/P na 1,1345.
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty minimalnie stabszy, a gtbwnym czynnikiem decydujagcym
o wzrostach EURPLN byty sygnaty wskazujace na impas w ne-
gocjacjach w sprawie Grecji (wzajemne odrzucanie propozycji),
na czele z wieczornym posiedzeniem Eurogrupy, ktére réwniez
nie przyniosty rozwigzania. W konsekwencji, umiarkowana wy-
przedaz dotkneta polskiej waluty i obligacji skarbowych. Dzis o
losach ztotego w dalszym ciggu beda decydowa¢ czynniki glo-
balne, a reguly sg znane: im blizej do porozumienia z Grecja,
tym wigkszy apetyt na ryzyko na rynkach i tym mocniejszy ztoty;
im porozumienie bardziej odlegte, tym wigksza awersja do ry-
zyka i, tym samym, stabszy zfoty i polskie aktywa w ogdlno-
$ci. Nalezy sie przy tym liczy¢ réwniez ze wzrostem zmiennosci,
ktéra w ostatnich dniach pozostawata przyttumiona.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

EURPLN wczoraj nie byt zainteresowany wiekszymi zmianami.
Przez wigkszo$¢ dnia poruszat sie w waskim obszarze 80 tickow
miedzy MA55 z dotu i MA30 z géry — aktualnie znajduje sie w
okolicy tej drugiej $redniej. Dodatkowo, caty ruch wykonuije sie
wokot MA200 na dziennym, od ktérej kurs nie moze uciec na
wiecej niz 2 figury. Linia trendu na dziennym sugeruje dalszy
wzrost, ale na razie realizuje sie on w bardzo matych krokach —
powrdt zmienno$ci moze taki wzrost bardzo szybko wyzerowagé.
Dodatkowo, dywergencja na dziennym moze kierowa¢ EURPLN
W przeciwng strone. Pozostajemy poza rynkiem.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.76 1.79 ON 1.00 1.30 EUR/PLN 4.1640
2Y 1.97 2.02 1M 1.28 1.48 USD/PLN 3.7103
3Y 211 215 3M 1.35 1.55 CHF/PLN 3.9891

4Y 229 232

5Y 244 248 FRA BID ASK

6Y 2.56 2.60 1x2 1.63 1.70 EUR/USD 1.1203
7Y 269 272 1x4 1.71 1.77 EUR/MJPY 138.74
8Y 2.76 2.80 3x6 1.72 1.78 EUR/PLN 4.1665
QY 2.83 2.87 6x9 1.74 1.80 USD/PLN 3.7204
10Y 289 294 9x12 1.80 1.83 CHF/PLN 3.9825
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi2Y
2,2 0,15 2,5 2,70 - r 0,70
2,1 1
o1 23 230 1 o0
2 2130 0,50
1,9 ’ 21 '
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1,8 /_,__,f 1,0 2,10
1,7 0 : 0,30
1,90
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-0,05
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16 mar30 mar 13 kwi 27 kwi 11 maj 25 maj 8 cze 22 cze 1,3 - 26 mar 9 kwi 23 kwi 7 maj 21 maj 4 cze 18 cze
1x2  1x4 3x6 6x9 9x12 12X1515X1818X2121X24
mspread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mspread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
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Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostajg w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowa¢. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantujg
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku wtasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



