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Kraj Poprzednio  Odczyt

Marcin Mazurek
starszy analityk

tel. +48 22 829 01 83 1:50 JAP Produkcja przemystowa m/m (%) maj -0.8 1.2 -2.2
marcin.mazurek@mbank.pl 11:00 EUR  Indeks ESI (pkt.) cze 103.9 103.8 103.5
) Lo 14:00 GER CPI wstepny r/r (%) cze 0.5 0.7 0.3

Z:;ltlr“l?s rikiewicz 16:00 USA Podpisane umowy na sprzedaz doméw maj 1.0 2.7(n) 0.9
tel. +48 22 526 70 34 m/m (%)
piotr.bartkiewicz@mbank.pl
) 9:55 GER Stopa bezrobocia (%) cze 6.4 6.4
Ka“l’l *f("mas 11:00 EUR  CPI wstepny rir (%) cze 0.2 0.1
taer;éiza 22 829 02 56 14:00 POL Oczekiwania inflacyjne (%) cze 0.2 0.2 0.2
karol.klimas@mbank.pl 14:00 POL Saldo obrotéw biezacych (min EUR) Q1 2200 2200 -1971
15:00 USA Indeks CaseShiller r/r (%) kwi 5.25 5.04
15:45 USA Chicago PMI (pkt.) cze 50.0 46.2
mBank S.A. 16:00 USA  Wskaznik koniunktury kons. CB (pkt.) cze 96.8 95.4

Senatorska 18
00-950 Warszawa

01.07.2015 SRODA

tel. +48 22 829 00 00 3:00 CHN PMI w przemysle (pkt.) cze 50.4 50.2
fax. +48 22 829 00 33 9:00 POL PMI w przemysle (pkt.) cze 52.4 52.4 52.4
http://www.mbank.pl 9:50 FRA PMI w przemysle finalny (pkt.) cze 50.5 50.5
9:55 GER PMI w przemysle finalny (pkt.) cze 51.9 51.9
10:00 EUR PMI w przemysle finalny (pkt.) cze 52.5 52.5
10:30 GBR PMI w przemysle (pkt.) cze 52.4 52.0
14:15 USA Zatrudnienie ADP m/m (tys.) cze 210 201
16:00 USA ISM w przemysle (pkt.) cze 53.1 52.8
14:30 USA Zatrudnienie poza rolnictwem m/m (tys.) cze 227 280
14:30 USA Stopa bezrobocia (%) cze 5.4 55
14:30 USA Przecietne zarobki godzinowe r/r (%) cze 2.3 2.3
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 27.06 271
16:00 USA Zamowienia w przemysle m/m (%) maj -0.5 -0.4

03.07.2015 PIATEK

9:50 FRA PMI w ustugach finalny (pkt.) cze 541 54.1
9:55 GER PMI w ustugach finalny (pkt.) cze 54.2 54.2
10:00 EUR PMI w ustugach finalny (pkt.) cze 54.4 54.4
10:30 GBR PMI w ustugach (pkt.) cze 57.5 56.5
11:00 EUR Sprzedaz detaliczna m/m (%) maj 0.1 0.7

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka polska. Dzi$ zostang opublikowane kwartalne dane o bilansie ptatniczym. Spodziewamy sie potwier-
dzenia wysokiej nadwyzki na rachunku obrotéw biezgcych, kiérg pokazywaty dane miesieczne.

Gospodarka globalna. Dzien rozpoczyna sie od danych z niemieckiego rynku pracy - w czerwcu stopa bezrobocia
najprawdopodobniej utrzymata si¢ na rekordowo niskim poziomie. Wstepne dane o inflacji w Europie, publikowane
godzing pdzniej, moga zaskoczy¢ in minus (wynik wczorajszej niespodzianki w Niemczech). W Stanach Zjedno-
czonych nalezy odnotowaé przede wszystkim dane o koniunkturze: Chicago PMI i sentyment konsumentéw wg
Conference Board.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m MF: Ministerstwo Finanséw, Narodowy Bank Polski oraz Komisja Nadzoru Finansowego sg gotowe do dziatah
zwigzanych z kryzysem greckim, o ile okaze sig to konieczne - napisano na stronie resortu finanséw.

m W Il kwartale 2015 r., po stabilizacji w | kwartale, powrdcita tendencja wzrostu liczby nowych miejsc pracy -
wynika z kwartalnego raportu NBP dotyczgcego sytuacji na rynku pracy.

m Przewodniczacy Komisji Europejskiej Jean-Claude Juncker wezwat w poniedziatek Grekéw, by w zaplanowanym
na niedziele referendum zagtosowali na ,tak” - za porozumieniem z wierzycielami Aten.

Decyzja RPP (08.07.2015) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentow kroétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.917 -0.023

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.326 -0.010

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.381 0.122

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Po bardzo niskim otwarciu EURUSD zamknat wczoraj luke i na
koniec dnia znalazt sie w okolicy 1,1275 (co oznacza wzrost w
ciggu dnia o ponad 3 centy!). Czy taki ruch na EURUSD jest za-
skakujacy? Wskazywali$my wielokrotnie, ze w sytuacji niepew-
nosci i awersji do ryzyka euro moze zyskiwa¢ ze wzgledu na
swoja role waluty finansujacej carry trades i z uwagi na masowe
zabezpieczanie pozycji diugich w europejskich akcjach (wczo-
rajsze spadki na europejskich gietdach to od 3 do 5%) pozycja
short w EUR. Pomogfo réwniez silne zawezenie spreadéw na
peryferiach (wiara w stabilizujgcg role EBC?) oraz wzrosty ren-
townosci niemieckich obligacji w ciggu dnia (kolejna ,stara” ko-
relacja). Brak nowych informacji z Greciji (dzi$ Grecja nie zaptaci
raty MFW i zakoriczy program pomocowy) przesuwa uwage na
niedzielne referendum. Gra na EURUSD nie zmienia sig - wzrost
niepewnosci to prawdopodobnie dalszy wzrost EURUSD.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane s3 jako wazona érednia geometryczna notowan wzgledem
GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

EURUSD domknat luke — wczorajsza $wieca zamknetg sie po-
nad pigtkowym zamknieciem. Skutecznym oporem okazata sie
MAS30 na tygodniowym, kurs wyskoczyt ponad MAS55 na 4H, ale
tylko na chwile. Jestesmy witasnie w przestrzeni miedzy dtugimi
$rednimi MA55 i MA200 na 4H. Po domknigciu luki kurs powinien
dalej rosna¢, jednak momentum wzrostowe na razie wyczerpafto
sie. Nie musimy wraca¢ do range (1,1150-1,1350) — mozemy
mie¢ do czynienia z konsolidacjg wokét 1,12. Poczekamy z zaj-
mowaniem pozycji na wyklarowanie sie nowej formacji.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty, po dos¢ spokojnym otwarciu, poddat sie w dalszej cze-
§ci sesji lekkiej presji deprecjacyjnej. Niemniej skonczyla sie
ona w okolicach 4,20. Ztotego raczej nie stabilizujg wypowie-
dzi rzadowe, ani te ze strony NBP o mozliwych interwencjach
(w gruncie rzeczy jasne jest jak te dwie instytucje beda reago-
waé w sytuacjach kredytowych). Panika zwigzana z ewentual-
nym wyjsciem Grecji byta dos¢ krétka (co nie oznacza wcale,
ze nie moze nagle powréci¢ — dobrym pretekstem jest na przy-
ktad nowy-stary news o tym, ze Grecja nie zaptaci MFW). Po-
ziomy zblizone do 4,20 moga byé poza tym nadal uwazane za
atrakcyjne do sprzedazy przez lokalnych eksporteréw. Dodat-
kowo, powody wymienione przez nas wczoraj pozostajg nadal w
mocy.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem EUR).
Wzrost - aprecjacja, spadek - deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Kurs EURPLN po umiarkowanych wahaniach (+/- 100 tickow)
jest w zasadzie na poziomie, po ktérym go kupowalismy. Mo-
mentum wzrostowe ewidentnie wyczerpato sie. Na wykresie 4H
zarysowata sie¢ dywergencja, czyli silny sygnat do spadku. Do-
datkowo, jestesmy bardzo blisko dywergencji takze na dzien-
nym. Wszystko to powoduje, ze zdecydowali§my sie odwrécic
naszg pozycje. Zamykamy long po 4,1932 z 5 tickami zysku,
otwieramy pozycje short (tez po 4,1932) z S/L na poziomie 4,22,
bez zlecenia T/P.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.77 1.80 ON 0.70 1.00 EUR/PLN 4.1893
2Y 2.00 2.05 1M 1.47 1.67 USD/PLN 3.7671
3Y 217 219 3M 1.34 1.54 CHF/PLN 4.0208

4Y 236 2.39

5Y 253 256 FRA BID ASK

eY 2.67 2.70 1x2 1.64 1.69 EUR/USD 1.1234
7Y 2.79 2.83 1x4 1.72 1.76 EUR/JPY 137.65
8Y 2.88 2.92 3x6 1.75 1.79 EUR/PLN 4.1924
QY 2.95 2.99 6x9 1.77 1.82 USD/PLN 3.7316
10Y 3.00 3.05 9x12 1.83 1.87 CHF/PLN 4.0257
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS5Yi2Y
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Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
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Uwaga!

Niniejsza publikacja zostata przygotowana w celu promociji i reklamy zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 9, ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20. listopada
2009 w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych. Opracowanie stanowi wyraz najlepszej wiedzy autoréw popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, jednakze nie mozemy gwarantowac ich
petnej wiarygodnosci i kompletnosci. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg nasze opinie w dniu wydania raportu i moga by¢ zmienione przez autoréw
bez uprzedniego powiadomienia. Informacje, na ktére powotujg sie w niniejszym opracowaniu autorzy niekoniecznie pozostajg w zgodzie z opiniami mBanku S.A. Kwotowania
wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamkniecia rynku migdzybankowego z dnia poprzedniego i majg charakter wytacznie informacyjny. Nie sg zatem porada,
rekomendacja, ofertg dotyczaca kupna lub sprzedazy intrumentéw finansowych i nie nalezy ich tak traktowaé. Prognozy wskazane w niniejszym dokumencie nie gwarantuja
osiggniecia zyskéw przez inwestora dziatajgcego na ich podstawie. mBank S.A. (lub jego pracownicy) moze posiada¢ na rachunku witasnym lub moze zawiera¢ transakcje
kupna/sprzedazy instrumentéw opisanych w niniejszej publikacji. Autorzy o$wiadczaja, ze inwestor nie powinien dziata¢ wytacznie na podstawie niniejszego opracowania,
bez zasiegniecia niezaleznej profesjonalnej porady inwestycyjnej. Jakakolwiek odpowiedzialno$¢ mBanku S.A., jego zarzadu, pracownikéw, wspotpracownikéw, kooperantéw,
agentéw z tytutu podjecia przez jakakolwiek osobe dziatan lub zaniechan w zwigzku z niniejszym opracowaniem jest wytaczona. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci
opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.



